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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS
DA PRIMEIRA EMISSAO DA CLASSE UNICA DO

PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n® 63.141.710/0001-51
Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/253, em 14 de outubro de 2025

A CLASSE UNICA DO PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA,
classe Unica de fundo de investimento em participagdes em infraestrutura, ambos inscritos no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o
n° 63.141.710/0001-51 (“Classe” e "Fundo”, respectivamente), sendo o Fundo administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo com sede na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, registrada perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, na
categoria "administrador fiduciario”, conforme Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”) e gerido pelo PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.,
com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 9° andar, sala B, Itaim Bibi, CEP 01453-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 12.461.756/0001-17,
registrada perante a CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, conforme Ato Declaratério
CVM n° 11.789, de 06 de julho de 2021 (“Gestor” e, em conjunto com o Fundo e o Administrador, os “Ofertantes”), esta realizando oferta publica de distribuicdo primaria
de, inicialmente, até 800.000 (oitocentas mil) cotas da Classe (“Cotas”), todas nominativas e escriturais, em subclasse e série tnicas, com valor nominal unitario de R$100,00
(cem reais) (“Preco de Emissdo”), perfazendo o valor total de, inicialmente, até R$80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o
Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo
Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido), a ser realizada sob o regime de melhores esforgos de
colocagéo, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160"”), da Resolugao da CVM n® 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme em vigor ("Resolugdo CVM 175"), e demais leis e regulamentacdes aplicaveis (“Primeira Emissao” e "Oferta”). Caso seja distribuido o Montante Inicial
da Oferta, o custo unitério de distribuigdo, ou seja, o custo de distribuicao dividido pelo nimero de Cotas inicialmente emitidas no &mbito da Oferta sera de R$80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais), observado que, no ambito da Oferta, ndo havera cobranga de taxa de distribuicdo primaria das Cotas, sendo que tais custos serdo arcados
diretamente pela Classe. O custo unitario de distribuicdo por Cota da Primeira Emiss&o é de R$3,90 (trés reais e noventa centavos).

A Oferta consistira na distribuicdo publica primaria das Cotas, no Brasil, nos termos da Resolugdo CVM 160, da Resolucdo CVM 175 e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, sob a coordenagdo do Administrador, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta (“Coordenador Lider”). A Oferta também contara
com a participagdo da ONE CORPORATE ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Nova Lima, estado de Minas Gerais,
na Alameda Oscar Niemeyer, n® 132, 14° andar, sala 1.402, Vale do Sereno, CEP 34006-049, inscrita no CNPJ sob o n° 26.902.872/0001-39, na qualidade de coordenador
contratado (“Coordenador Contratado” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”).

Nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucdo CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco
por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condicées das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum
acordo com o Coordenador Lider, que poderéo ser emitidas pela Classe sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta 8 CVM ou modificagdo dos termos da
Oferta (“Lote Adicional”), de tal forma que o valor total da Oferta podera ser de até R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais) (‘Montante Total da Oferta“), equivalente a 1.000.000
(um milhdo) de Cotas. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de colocacdo pelos Coordenadores e serdo destinadas a
atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscricéo e
integralizagdo da totalidade de tais Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta (conforme a seguir definida) (“Distribui¢do Parcial”).
A manutengédo da Oferta esta condicionada a subscri¢do e a integralizagdo de, no minimo, R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), equivalente a 300.000 (trezentas mil) Cotas
("Montante Minimo da Oferta”). As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme definido neste Prospecto)
deveréo ser canceladas. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor, de comum acordo com os Coordenadores, poderéo encerrar a Oferta a
qualquer momento.

As Cotas serdo admitidas para (i) distribui¢do no mercado primario, por meio do Mdédulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"); e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do
Fundos21-Madulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ("B3"), sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM.
EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 12 A 24.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR
LIDER, DO COORDENADOR CONTRATADO, DA CVM E DA B3 (“MEIOS DE DIVULGAGAO").

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO
AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AO COORDENADOR LIDER E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

COORDENADOR LIDER E ADMINISTRADOR GESTOR COORDENADOR CONTRATADO

btgactusl PATRIA ONE

Autorregulagao Autorregulagao Autorregulagio

ANBIMA A ANBIMA A ANBIMA

A data deste Prospecto Definitivo é 20 de outubro de 2025.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A presente Oferta se restringe exclusivamente as Cotas e tera as caracteristicas abaixo descritas.
2.1. Breve descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicio publica de Cotas da Primeira Emissdo da CLASSE UNICA DO PATRIA
INFRAESTRUTURA CREDITO DI I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em participacbes em
infraestrutura constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica, mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Fazenda (“CNPJ") sob o n° 63.141.710/0001-51 (“Classe” ou “Classe Unica” e “Fundo’,
respectivamente), em regime de melhores esforcos de colocacdo, submetida a registro pelo rito
automatico, conforme previsto nos artigos 26 e 27 da Resolucdo CVM 160, intermediada pelo BANCO
BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 30.306.294/0001-45, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider’) e pela ONE
CORPORATE ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA. sociedade empreséria limitada, com sede na
cidade de Nova Lima, estado de Minas Gerais, na Alameda Oscar Niemeyer, n® 132, 14° andar, sala 1.402,
Vale do Sereno, CEP 34006-049, inscrita no CNPJ sob o n°® 26.902.872/0001-39, na qualidade
de coordenador contratado (“Coordenador Contratado” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, “Coordenadores”).

O processo de distribuicdo das Cotas podera contar, ainda, com a adesdo de sociedades integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e
credenciadas junto a B3, convidadas pelo Coordenador Lider para participar da Oferta mediante a
celebracdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, exclusivamente, para efetuar esforcos de
colocagdo das Cotas junto aos Investidores (“Institui¢coes Participantes”). As Instituicdes Participantes
estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades dos Coordenadores, inclusive no que se refere
as disposicbes da legislacdo e regulamentagdo em vigor.

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8695 de 20 de marco de 2006 ("Administrador”), e gerido pelo PATRIA
INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo e Estado de Sdo Paulo, na Av. Cidade Jardim,
n° 803, 9° andar, Sala B, Itaim Bibi, CEP 01453-000, inscrito no CNPJ sob o n°® 12.461.756/0001-17,
autorizado a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, na
categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato Declaratério n° 11.789, de 06 de julho de 2011 (“Gestor”
e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os "Prestadores de Servicos Essenciais”).

Os servicos de custddia dos ativos integrantes da Carteira serdo prestados pelo BANCO BTG
PACTUAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob 0 n°® 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério
n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante” ou “Banco BTG Pactual”).

As Cotas serao escrituradas pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima
qualificado, autorizado a prestar servicos de escrituracdo de cotas de fundos de investimentos, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de marco de 2006 (“Escriturador”).

Por meio do “Instrumento Particular de DeliberacGo Conjunta de Constituicdo do Patria Infraestrutura
Crédito DI Il Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”,
celebrado pelo Administrador e pelo Gestor em 10 de outubro de 2025 (“Instrumento de
Constituicao”), foram aprovadas, dentre outras matérias (i) os termos aplicaveis a Primeira Emissao;
(ii) a realizacdo da Oferta; e (iii) a contratagdo do Coordenador Lider. A versao vigente do Regulamento
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foi aprovada nos termos do “Instrumento Particular de DeliberacGo Conjunta do Pdtria Infraestrutura
Crédito DI Il Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura Responsabilidade
Limitada”, celebrado pelo Administrador e pelo Gestor em 13 de outubro de 2025 (“"Ato de Alteracao
do Regulamento”).

A Oferta e as Cotas ndo contam com classificacdo de risco, bem como o Fundo ndo conta com garantia
do Administrador, do Coordenador Lider, do Coordenador Contratado, do Gestor, do Fundo Garantidor
de Crédito (“FGC") ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patrimonio da Classe e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas da Classe (“Cotistas”).

2.2. Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagdes que o
administrador deseja destacar em relacao aquelas contidas no regulamento

O Fundo possui classe Unica de Cotas. As Cotas correspondem a fra¢des ideais do patriménio liquido
da Classe e possuirdo a forma nominativa e escritural. Tendo em vista a natureza do Fundo e da Classe,
de condominio fechado, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo.

O resgate das Cotas somente podera ser feito na data de liquidacdo do Fundo e segundo os
procedimentos previstos no Regulamento. A titularidade das Cotas serd comprovada por extrato emitido
pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido
pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas pela B3. A propriedade das Cotas nominativas e
escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das
contas de depdsito representara o nimero inteiro de Cotas pertencentes ao Cotista.

Desde que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obrigagbes perante o Fundo, e
observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas
Assembleia de Cotistas (conforme abaixo definido), observado o disposto na Resolucdo CVM 175 e no
Regulamento.

As caracteristicas das Cotas estdo descritas nos Capitulos 9 e 10 do Anexo do Regulamento.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condicdes, observado o
disposto no Anexo do Regulamento, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

Cada Cotista deve auferir rendimento inferior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da
Classe Unica.

Conforme disposto no item 16.1.7. Limite de Participagdo” abaixo, eventuais Cotas que excederem
o Limite de Participagdo (conforme definido abaixo) serdo convertidas em Cotas Subclasse Amortizavel
e amortizadas compulsoriamente, em sua integralidade, nos termos do item 99 do Anexo
do Regulamento.

2.3. Identificacao do publico-alvo

A Oferta sera destinada a investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolu¢ago CVM 30" e “Investidor Qualificado”,
respectivamente), que exclusivamente e cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos
inerentes a aplicacdo em Cotas; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com
a politica de investimentos da Classe, conforme estabelecida no Regulamento; (iii) estejam cientes de
que o investimento nas Cotas poderd ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de
investimento; (iv) ndo possuam restricao legal e/ou regulamentar para investir no Fundo e/ou na Classe;
e (v) sejam (a) pessoas fisicas, (b) fundos de investimento, em todos os casos, desde que isentos de
recolhimento de imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da
amortizacdo de Cotas, nos termos do artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n® 11.478, de 29 de maio de
2007, conforme alterada, ou (c) pessoas juridicas (“Lei 11.478") e/ou da legislacdo especifica aplicavel
ao Cotista ("Publico-Alvo” e “Investidores”). A Oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de
previdéncia complementar, nos termos da Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional ("“CMN")



=
v
—
<
o=

n°® 4.994, de 24 de margo de 2022, conforme alterada, e tampouco a regimes préprios de previdéncia
social, nos termos da Resolucdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, conforme alterada, e
investidores ndo-isentos.

Caso um Investidor Qualificado venha adquirir Cotas em desatendimento ao disposto acima e no
Regulamento, especificamente quanto ao requisito previsto no item (v)(b) acima, o Administrador
podera, quando da amortizagdo das Cotas e enquanto responsavel pelo recolhimento de tributo na
fonte, realizar as reten¢des aplicdveis sem que sejam conferidos a tal Investidor Qualificado
oportunidade ou prazo especificos para o envio de informagdes adicionais que, nos termos da legislagdo
aplicavel, se fariam necessarias para a redugdo da base de célculo a ser utilizada.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo) na Oferta.

Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, nos termos da Resolucdo CVM n° 35,
de 26 de maio de 2021, conforme alterada, e do Artigo 2°, XVI da Resolucdo CVM 160, os Investidores
que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do consércio de
distribuicdo da Oferta, da Classe, do Administrador e/ou do Gestor, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por
eles controladas direta ou indiretamente e, quando atuando na emissdo ou distribuicdo, as demais
pessoas consideradas vinculadas na regulamentag¢do da CVM que dispde sobre normas e procedimentos
a serem observados nas operacdes realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados;
(ii) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider e/ou demais
distribuidores, se houver (“Intermediario”) que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional; (iii) assessores de investimento que prestem servicos ao Intermediario; (iv) demais
profissionais que mantenham, com o Intermediario, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (v) pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Intermediario;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Intermediario ou por pessoas a ele vinculadas;
(vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos incisos “ii" a “v"; e (viii)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos

discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) ao Montante Inicial da Oferta, ndo
serd permitida a colocacdo de Cotas a Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, e os Pedidos de Subscri¢do firmados por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

A vedacdo mencionada no acima nao se aplica caso, na auséncia de colocacdo para Pessoas Vinculadas,
a demanda remanescente seja inferior ao Montante Total da Oferta. Nesse caso, a colocagdo das Cotas
para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer o Montante Total da Oferta, desde
que preservada a colocacdo integral junto a pessoas ndo vinculadas das Cotas por elas demandados.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
Adicionais inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo
haverd limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas
Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores, desde que observado o Limite
de Participacao.

A participacao de Pessoas Vinculadas na subscricio e integralizacdo das Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das cotas no mercado secundario. Para maiores informacoes sobre a
colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas, recomendamos a leitura do fator de risco “Risco de
Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta” na pagina 22 deste Prospecto.

2.4. Indicagao sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo (i) depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, ambiente de
distribuicdo primaria administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da
distribuicdo efetuada via B3; e (ii) depositadas para negociacdo no mercado secundario de balcao
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organizado, via Fundos 21 - Moédulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente via B3.

A colocagdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidagado dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de Balcdo B3 podera ocorrer através
de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem.

O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente
no Balcdo B3.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$100,00 (cem reais)
("Preco de Emissao”).

O custo unitario de distribuicdo, por sua vez, corresponde a R$3,90 (trés reais e noventa centavos) por
Cota e inclui toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo, a distribuicdo das Cotas e
ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.

Para informacdes detalhadas acerca das comissdes e despesas da Oferta, veja o item 11.2.
“Demonstrativo do Custo da Distribuicdo” na pagina 49 deste Prospecto.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

Montante Inicial da Oferta

A Oferta compreendera a distribuicdo de, inicialmente, até 800.000 (oitocentas mil) de Cotas, perfazendo
um montante de até R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”),
considerando o Pre¢o de Emissdo e sem considerar as Cotas Adicionais (conforme definido abaixo)
eventualmente emitidas, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) reduzido em virtude da
Distribuicao Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta; ou (ii) aumentado em virtude
da emissdo das Cotas Adicionais.

Lote Adicional

Nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido
em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em 200.000 (duzentas mil) Cotas, correspondentes a até
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), nas mesmas condi¢des e com as mesmas caracteristicas das
Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido
de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Oferta, a critério do Gestor, em comum
acordo com o Coordenador Lider e com o Coordenador Contratado (“Cotas Adicionais”).

As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado pelos Coordenadores, conforme procedimento descrito nos documentos
da Oferta.

Montante Total da Oferta

O montante total da Oferta, considerando a eventual colocacdo integral das Cotas Adicionais, sera de
até 1.000.000 (um milhao) de Cotas, o que corresponde a até R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais),
considerando o Preco de Emissdo (“Montante Total da Oferta”).

Montante Minimo da Oferta e Distribuicdo Parcial

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolucdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 300.000 (trezentas mil) Cotas,
totalizando o montante minimo de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), com base no Preco de
Emissdo ("Montante Minimo da Oferta” e “Distribuicao Parcial”).
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As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicao
(conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas.

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, de comum acordo o
Coordenador Contratado e com o Gestor, podera encerrar a Oferta a qualquer momento.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos
de Subscricao automaticamente cancelados.

Caso haja integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, na propor¢cdo das Cotas integralizadas, sem qualquer
remuneracdo ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducao,
caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos
sobre movimentagao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados
e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada) (“Critérios de
Restituicao de Valores”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdao do
cancelamento da Oferta, observados, em qualquer hipotese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou
do Escriturador.

Nos termos do artigo 74 da Resolugcdo CVM 160, os Investidores poderdo optar por condicionar sua
adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que
o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta (“Critérios de Aceitagao da
Oferta”), sendo certo que, implementando a condicao prevista e em qualquer dos Critérios de Aceitagdo
da Oferta, o investidor receberé a totalidade das Cotas subscritas.

No caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta,
o Investidor que, ao enviar seu Pedido de Subscri¢do, condicionou a sua adesdo a um valor de captagdo
que néo foi atingido pela Oferta, terd o seu Pedido de Subscricdo cancelado automaticamente e, caso
ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores eventualmente ja depositados serdo devolvidos
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de liquidagdo da Oferta ("Data de Liquidacao”).

Caso haja integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, na propor¢do das Cotas integralizadas, conforme os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do
cancelamento da Oferta, observados, em qualquer hipotese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou
do Escriturador.

Para mais informagdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta em caso de Distribuicdo Parcial, veja
o item 3.3 "No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, informar quais objetivos serdo prioritarios” na pagina 11 deste Prospecto. Para mais
informacdes sobre a Distribuicado Parcial das Cotas, veja a secdo “Fatores de Risco - Risco de Distribuicdo
Parcial e de Nao Colocagdo do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 22 deste Prospecto.

Limite Maximo de Investimento

Observada a Aplicacdo Minima, no ambito da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em
montante igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) do montante da Oferta efetivamente
colocado, sendo que (i) se for atingido o Montante Inicial da Oferta, nenhum Investidor podera
subscrever Cotas em montante igual ou superior a 200.000 (duzentas mil) Cotas, equivalente a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), o que corresponde a 25% (vinte e cinco por cento) do Montante
Inicial da Oferta; (ii) se for atingido o Montante Total da Oferta, em razdo da colocacao integral das
Cotas Adicionais, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante igual ou superior a 250.000
(duzentos e cinquenta mil) Cotas, equivalente a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), o que
corresponde a 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Total da Oferta; ou (iii) em caso de
distribuicdo parcial e encerramento da Oferta com o Montante Minimo da Oferta, nenhum Investidor
podera subscrever Cotas em montante igual ou superior a 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas, equivalente
a R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), o que corresponde a 25% (vinte e cinco por
cento) do Montante Minimo da Oferta (“Limite Maximo de Investimento”). Eventuais Cotas que
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excederem o Valor Maximo de Investimento e/ou o Limite de Participacdo serdo amortizadas
compulsoriamente, conforme previsto no Regulamento e nas disposi¢cdes do item 16.1.7. Limite de
Participacdo” abaixo.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A Oferta serd composta por, inicialmente, até 800.000 (oitocentas mil) Cotas, equivalente ao montante
maximo de até R$80.000.000 (oitenta milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais, podendo
alcancar até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, equivalente ao montante maximo de até R$100.000.000,00
(cem milhGes de reais), considerando a colocacdo da totalidade das Cotas Adicionais, todas nominativas,
escriturais e de Classe Unica.

Nos termos do artigo 50 da Resolu¢cdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em
até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) de Cotas Adicionais, equivalente
a até R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), nas mesmas condicbes e com as mesmas caracteristicas
das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider e
com o Coordenador Contratado.



=
v
—
<
o=

3. DESTINACAO DE RECURSOS
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3. DESTINAGAO DE RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissido cotejando a luz
de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades
Alvo, que desenvolvam Novos Projetos conforme previsto no Regulamento, nos setores de que trata a
Lei n°® 11.478, como energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigagdo e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal, ou outros setores que venham a ser permitidos pela
legislacdo vigente.

Serao considerados como “Ativos Alvo": (i) acOes; (ii) bonus de subscricao; (iii) debéntures conversiveis
ou ndo em acgdes; (iv) notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis
em ac¢des de emissdo de sociedades de propésito especifico organizadas como sociedades por a¢des, de
capital aberto ou fechado, nos termos do Art. 5° do Anexo Normativo IV; (v) cotas de outros fundos de
investimento em participagdes em infraestrutura que invistam no Setor Alvo (conforme definido no
Regulamento), incluindo cotas de outros fundos de investimento em participacdes geridos pelo Gestor
e/ou administrados pelo Administrador; e (vi) outros ativos, desde que passiveis de investimento, nos
termos da legislagdo e regulamentacdo vigentes.

As “Sociedades Alvo”, por seu turno, sdo as sociedades por a¢des, de capital aberto ou fechado, que
desenvolvam Novos Projetos nos setores que trata a Lei n°® 11.478 e outras areas tidas como prioritarias
pelo Poder Executivo Federal.

A aquisicao, de forma direta ou indireta, de Ativos Alvo encontra-se em fase de analise e selecdo pelo
Gestor, e ocorrera ao longo de todo o Periodo de Investimento.

NA DATA DESTE PROSPECTO, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE ATIVOS PRE-DETERMINADOS
PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

O Fundo terad gestdo ativa de seu Gestor, e o investimento em Ativos Alvo podera ser alterado por
decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR,
DO GESTOR, DO COORDENADOR LiDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM
CLASSIFICACAO DE RISCO. NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR E/OU PELO COORDENADOR LIiDER, QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE
DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO POR ELES
ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER
PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, ndo havera fontes alternativas de captacdo. Nesse caso, a
Classe podera compor os recursos por ela investidos nas Sociedades Alvo com recursos de outros
investidores, incluindo recursos de outros fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, no Brasil
ou no exterior.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NAO DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

3.2. Aquisicao de Ativos em Potencial Conflito de Interesses
Desde que observado o disposto no Regulamento, bem como no Artigo 27 do Anexo Normativo IV da

Resolucdo CVM 175, a Classe podera investir em Ativos Alvo que tenham como contraparte partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contéabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria
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("Partes Relacionadas”), ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor e/ou suas Partes Relacionadas. A eventual participacdo e os termos e
condic¢des gerais da aquisicdo de Ativos Alvo pela Classe em tais operacdes serdo submetidos a prévia
aprovacdo da Assembleia de Cotistas, a qual podera estabelecer critérios de elegibilidade
adequadamente delimitados, cujo cumprimento integral habilitard a Classe a realizar tais operagdes,
observado, a esse respeito, o disposto do Regulamento e os atos normativos da CVM que tratam
do assunto.

Para fins da Oferta, as opera¢des em Ativos Alvo nos termos indicados acima sdo consideradas "“Ativos
Potencialmente Conflitados”.

Dessa forma, o Administrador podera convocar, apds a publicacdo do Anlncio de Encerramento,
Assembleia de Cotistas para deliberacdo e voto por Cotistas conforme os quéruns de deliberagdo
previstos no Anexo | do Regulamento, conforme aplicavel, sobre a realizacdo do investimento em tais
Ativos Alvo.

As operacdes que envolvam a aquisi¢do ou venda de Ativos Potencialmente Conflitados que atendam
aos Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados, conforme verificados pelo Gestor,
poderdo ser realizadas, sem a necessidade de aprovacdo em sede de Assembleia de Cotistas.

Adicionalmente, caso os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados (conforme
definido no Pedido de Subscri¢do) ndo sejam aprovados pelos Cotistas ou, ainda, ndo seja convocada a
referida assembleia/consulta formal, nos termos do Regulamento, a Classe podera ndo encontrar ativos
semelhantes aos referidos Ativos Alvo e ird destinar os recursos da Oferta para a aquisicdo de outros
Ativos Alvo durante o Periodo de Investimento, observada a Politica de Investimento, o que podera
impactar o recebimento de rendimentos pela Classe e seus Cotistas.

Para viabilizar o exercicio do direito de voto, os Investidores que efetivamente subscreverem Cotas na
Oferta poderdo manifestar sua orientagdo de voto ao Administrador, seja a favor, contra ou abstendo-
se de votar em relacdo as deliberacdes constantes da Consulta de Critérios de Elegibilidade (conforme
definido no Pedido de Subscricao).

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e estad sob condigdo suspensiva, conforme
o Codigo Civil, de o respectivo Investidor se tornar efetivamente Cotista, em observancia aos requisitos
previstos no Oficio-Circular n® 1/2021 CVM/SRE. Caso formalizada a manifestagdo de voto descrita acima
e constante nos Pedidos de Subscricdo, tal formalizacdo podera ser alterada, revogada ou cancelada,
unilateralmente, pelo respectivo Investidor, até o prazo estipulado na Consulta de Critérios de
Elegibilidade para envio dos votos pelos Cotistas, mediante envio de e-mail para “ol-voto-eletronico-
psf@btgpactual.com”, com o assunto “Consulta de Critérios de Elegibilidade — Péatria Infra Crédito DI |I
FIP-1E".

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUACAO DE
CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE CONFLITOS DE INTERESSE E DE
ALOCACAO DE OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO” NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE
PROSPECTO.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVACAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE INTERESSES
DESCRITA ACIMA, POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DE CADA NOVA OFERTA DO FUNDO,
O ADMINISTRADOR FARA UMA ANALISE CONCRETA DA SITUACAO PATRIMONIAL E DO
PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DO FUNDO DEPOIS DO ENCERRAMENTO DA OFERTA E,
HAVENDO ALTERACAO SIGNIFICATIVA EM TAL SITUACAO, DEVERA CONVOCAR ASSEMBLEIA DE
COTISTAS, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS OPERACOES CONFLITUOSAS
DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO FUNDO, NOS TERMOS DA
REGULAMENTACAO APLICAVEL.

10
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3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios

O Gestor ndo estabeleceu objetivos prioritarios em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, sendo os
recursos captados destinados a execucao da politica de investimento das Classes Paralelas Alternativas.

Em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, o Gestor
ndo vislumbra fonte alternativa de recursos para a Classe atingir seus objetivos e/ou para a realizagdo
de investimentos nos Ativo-Alvo.

Para maiores informacgdes sobre a Distribuicdo Parcial e os seus riscos, recomenda-se ao Investidor a
leitura do fator de risco "Risco de Distribuicdo Parcial e de ndo Colocacdo do Montante Minimo da
Oferta” na pagina 22 deste Prospecto.

11
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4. FATORES DE RISCO
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e
ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar,
cuidadosamente, todas as informacées disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular,
aquelas relativas a Politica de Investimento e composicdo da carteira do Fundo, e aos fatores de risco
descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secéo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o
exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd
“efeito adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza
ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negécios, na situagdo financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo,
bem como no preco das Cotas. Expressdes similares incluidas nesta secGo devem ser compreendidas
nesse contexto.

As aplicacbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, do Gestor, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC") ou de qualquer mecanismo de
seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e,
ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nGo hd garantia de completa
eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais nédo sd@o os Unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situacdo financeira ou
resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo
de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade com base na
probabilidade de ocorréncia e na magnitude do impacto negativo, caso concretizado, em ordem
decrescente, nos termos do Artigo 19, §4° da Resolucdo CVM 160. A alocacdo dos fatores de risco nesse
sentido ndo acarreta diminuicdo da importdncia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou
no Regulamento. A materializacéo de qualquer dos riscos descritos a sequir poderd gerar perdas a Classe
e aos Cotistas.

. RISCOS ASSOCIADOS AO BRASIL E A FATORES MACROECONOMICOS

Riscos relacionados a fatores macroeconomicos e politicas governamentais: a Classe podera estar
sujeita a riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (i) perda de
liquidez dos ativos que compdem a carteira da Classe; e (ii) inadimpléncia dos emissores dos Ativos Alvo
e/ou Ativos Financeiros. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeita,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo
Federal intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
Governo Federal para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdbmica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢bes
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macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adogdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade
de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe
e os Cotistas de forma negativa. Escala qualitativa de risco: Maior.

Riscos de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises: o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros paises. A reagdo
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego
de ativos e valores mobilidrios emitidos no Brasil, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos,
entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das
Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas. Escala
qualitativa de risco: Menor.

Il. RISCOS DE MERCADO

Risco de mercado: os precos e a rentabilidade dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razado de diversos fatores de mercado, tais
como variacdo da liquidez e alteracdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econémicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores ou contrapartes, bem como em razado de alteragdes na regulamentagao sobre
a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de sua aquisi¢do ou
contabilizacdo inicial, o que poderd afetar negativamente os Cotistas. Escala qualitativa de
risco: Maior.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros ou pelas contrapartes das operacdes da Classe,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira, o que
podera afetar negativamente os Cotistas. Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢bes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a
Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para a Classe, a qual permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que
podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar
sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates
aos Cotistas. Escala qualitativa de risco: Média.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: a Classe e as Sociedades Investidas poderdo
ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude
da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas podera ndo
ser alcancada em tempo razoavel. Ndo ha garantia de que a Classe e/ou as Sociedades Investidas
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas e/ou dos seus respectivos projetos e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas. Escala qualitativa de
risco: Menor.

lll. RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS ALVO

Riscos relacionados a legislacdao dos setores de infraestrutura: o setor de infraestrutura esta sujeito
a uma extensa legislacdo e uma regulamentacao expedida por diversas autoridades, as quais afetam as
atividades de tais setores, em especial no que tange a concessdes e autoriza¢cdes. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a politica de
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investimento da Classe, podera estar condicionado, dentro outros, a obtencdo de licencas especificas,
aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos
requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar em
aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e podendo impactar adversamente a rentabilidade
da Classe. Escala qualitativa de risco: Maior.

Riscos da operacao das Sociedades Investidas: os investimentos da Classe sdo considerados de longo
prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias
de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas,
e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e
seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos. As Sociedades Investidas podem ser adversamente afetadas se
ndo forem bem-sucedidas na execugdo de sua estratégia e seus negdcios. O crescimento e o desempenho
financeiro futuro da Sociedade Investida dependerdo do sucesso na implementacdo da sua estratégia.
A Classe ndo pode assegurar que quaisquer das estratégias das Sociedades Investidas serdo executadas
integralmente ou com sucesso. Determinados elementos da estratégia da Sociedade Investida dependem
de fatores que estdo fora do controle da Classe. Qualquer falha na execugdo de elementos da sua
estratégia pode afetar negativamente o crescimento de negécio e desempenho financeiro da Classe e
afetar negativamente os Cotistas. Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco Relacionado a nao Aquisicao das Sociedades Investidas: a Classe podera perder oportunidades
de investimento em Sociedades Investidas, caso o resultado da auditoria e/ou a avaliacao (valuation) de
tais Sociedades Investidas ndo seja satisfatoria ao Gestor. Além disso, pode haver necessidade de
autorizagdo por terceiros, inclusive entidades reguladoras e financiadores, bem como outras condi¢des
precedentes para a efetivacdo da aquisicao dos projetos na forma contemplada pelo Gestor. Nesse caso,
ndo ha garantia de que a Classe identificara ou realizard investimentos e que os investimentos em tais
ativos, caso efetivados, serdo realizados nos melhores termos e condi¢des possiveis. Escala qualitativa
de risco: Maior.

Risco relacionado a existéncia de socios nas Sociedades Investidas: as Sociedades Investidas
poderdo contar com uma pluralidade de socios, podendo a Classe, inclusive, ser s6cia minoritaria de
determinada Sociedade Investida. Considerando este cenario, a Classe podera ser afetada
negativamente em virtude de atos praticados por outros sécios de determinada Sociedade Investida,
tais como, abusos de poder de controle, aprova¢des de matérias que nado sejam do interesse da Classe,
implementagdo de politica de administracdo que ndo seja bem-sucedida, dentre outros. Eventuais
problemas pessoais de tais outros sécios de determinada Sociedade Investida, que podem nao ser de
conhecimento da Classe previamente, tais como, envolvimento em processos administrativos,
procedimentos arbitrais, processos judiciais, deflagracdes de operacdes que visam a desmontar
esquemas fraudulentos e noticias negativas na midia, podem impactar negativamente a Classe e sua
rentabilidade. Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo: a Classe investird preponderantemente em
Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura, nos termos do Anexo I. Tais setores sdo
altamente regulados, de maneira que a implantagdo dos projetos das Sociedades Alvo podera depender
de aprovacbes governamentais e regulatérias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar
adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, a Classe. Ademais, a¢des governamentais
discricionarias podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas
regulatérias que poderdo impor um 6nus e/ou restringir a expansdo do projeto das Sociedades Alvo.
Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes os custos
decorrentes da edicdo de novas leis e/ou medidas regulatérias, os resultados da Classe podem ser
adversamente afetados. O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes
somas de recursos para investimentos, os quais serdo amortizados em longo espago de tempo. Assim,
as Sociedades Investidas dependerdo da obtencdo de financiamentos de longo prazo para que possam
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desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou ndo estejam
disponiveis a taxas atrativas, as operacdes e rentabilidade das Sociedades Investidas poderdo ser
negativamente afetadas. Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem enfrentar significativa
concorréncia em relacdo a outras sociedades que venham a desenvolver projetos em seu setor de
atuacdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, segurancga e eficiéncia do servico prestado e
nos precos cobrados. Dessa forma, as Sociedades Investidas podem concorrer com outras sociedades
que atuam no mesmo setor, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus negdcios. Se,
em concomitancia com o atual cenario econdmico, 0s concorrentes conseguirem aumentar sua
eficiéncia e competitividade, as Sociedades Investidas podem ndo conseguir obter a mesma
rentabilidade e competitividade das operacdes que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos adversos
em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a situacdo financeira da Classe e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas. Escala qualitativa de risco: Maior.

Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura: as Sociedades Alvo, ao investirem no
setor de infraestrutura, estdo sujeitas a diversos riscos. Os contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos
a extincdo antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislagdo e pelos préprios
contratos, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Alvo,
podendo tal extincdo antecipada estar muitas das vezes fora do controle da Sociedade Alvo. Ocorrendo
a extingdo do contrato, os ativos sujeitos a concessdo serdo revertidos ao poder concedente e, nos
termos da legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagéo
a referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Em caso de extingdo antecipada, a
Sociedade Alvo ndo podera assegurar que a indenizacdo prevista no contrato de concesséo (valor dos
ativos que nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para
compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessdo em caso
de inadimplemento do concessionario, o valor da indenizacdo pelos bens reversiveis ao patrimonio
publico pode ser reduzido a zero em virtude da imposicdo de multas ou outras penalidades. A ocorréncia
de qualquer desses eventos podera causar um efeito adverso para a Classe. Assim, as Sociedades Alvo
poderdo enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre a Classe e
o valor das Cotas. Escala qualitativa de risco: Maior.

Riscos ambientais: as operacdes da Classe e/ou das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a leis
e regulamentos ambientais federais, estaduais, distritais e municipais. Tais leis e regulamentos
ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a Classe e/ou as Sociedades Investidas, no ambito
de cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir
severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regibes ou éareas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também
pode acarretar a imposicdo de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
aumento de restricbes pode afetar adversamente os investimentos da Classe e a sua rentabilidade. Os
fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades da Classe e/ou das Sociedades
Investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de
as leis de protecao ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinado projeto
por uma Sociedade Investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modifica¢des
ao objetivo inicialmente projetado. Nessa hipdtese, as atividades e os resultados da Classe e/ou das
Sociedades Investidas poderdo ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos
Cotistas podera ser prejudicada. Escala qualitativa de risco: Média.

Risco relacionado ao corpo técnico das Sociedades Investidas: as Sociedades Investidas dependem
altamente dos servigos de pessoal técnico na execucao de suas atividades. Se as Sociedades Investidas
perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal, terdo de atrair e treinar pessoal adicional
para a area técnica, o qual pode nao estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel,
pode ter um custo elevado para as Sociedades Investidas. Se ndo conseguirem atrair e manter o
pessoal essencial de que precisam, poderdo ser incapazes de administrar os seus negdcios de modo
eficiente, e manter operacionalidade de seus projetos com eficiéncia, o que pode ter um efeito
adverso sobre a receita das Sociedades Investidas e, consequentemente sobre a Classe. Escala
qualitativa de risco: Média.
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IV. RISCOS RELACIONADOS A OPERAGAO DO FUNDO E DA CLASSE

Risco de alteracido da legislacao aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislacdo aplicavel a Classe,
aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis
cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no
Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratorias e alteragdes das politicas monetaria e
cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as
condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagcdo de leis
vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe. Escala qualitativa
de risco: Maior.

Risco de nao realizacao de investimentos e risco de desenquadramento: ndo ha qualquer garantia
de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua Politica de Investimento de forma a
cumprir com seu objetivo de investimento, inclusive atendendo ao enquadramento previsto pela Lei
11.478 e pela Resolugdo CVM 175. Ainda, existe o risco de que os projetos desenvolvidos pelas
Sociedades Investidas ndo sejam considerados como projetos de infraestrutura de acordo com os
termos da Resolugdo CVM 175 e da regulamentacdo aplicavel. Caso exista desenquadramento da
carteira da Classe por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentacdo em vigor, o
Administrador deverd tomar as medidas previstas na legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, o que
podera prejudicar a rentabilidade esperada pelo Cotista com o seu investimento na Classe. Escala
qualitativa de risco: Maior.

Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: os titulos publicos e/ou privados de divida
que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitagdo, debéntures de emissdo das
Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condic¢des financeiras dos
emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo
poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da Sociedade
Alvo emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso a Classe
ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que a capacidade de distribuicdo
de recursos da Classe seja afetada, causando consequéncias adversas aos Cotistas. Escala qualitativa
de risco: Maior.

Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo: nos termos da regulamentacao, a Classe
devera participar do processo de tomada de decisGes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacao,
em razao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindica¢des a que ela ndo estaria
sujeita se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia
decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso,
ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizacdo dos requisitos
necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da
participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipdteses,
ndo héa garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a
Classe e seus Cotistas. Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de conflitos de interesse e de alocacao de oportunidades de investimento: o Fundo podera
vir a contratar transacbes com eventual conflito de interesses, conforme descrito no Regulamento.
Certas transacbes em potencial ou efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a aprovacdo pelos
Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transagdes impactem negativamente o
Fundo. Adicionalmente, o Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo de
atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da
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estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderdo vir a existir
oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente alocadas ao Fundo,
entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha
nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocacao de tais oportunidades no Fundo. Escala
qualitativa de risco: Maior

Risco em func¢do da auséncia de analise prévia pela CVM: a Oferta foi registrada por meio do rito
automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que este Prospecto os demais documentos da
Oferta ndo foram ou serdo objeto de analise prévia por parte da CYM. Os Investidores interessados em
investir nas Cotas devem ter conhecimento, como fator para ponderar o seu investimento, sobre os
riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa,
avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situagao financeira e as atividades do Fundo, sendo que
tais riscos poderao afeta-lo negativamente. Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de patrimonio liquido negativo: as aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo
fazer com que o patrimoénio liquido da Classe seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos
Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o patrimonio liquido da
Classe se tornar negativo, o Administrador e o Gestor deverdo adotar as medidas previstas no
Regulamento, observado, ainda, o disposto nos Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugdo CVM 175.
A adocgdo de tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco de insolvéncia da Classe, podendo
ocorrer a liquidacdo da Classe ou se tornar necessario que o Administrador entre com pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, consequentemente afetando de forma negativa os Cotistas.
Escala qualitativa de risco: Maior.

Auséncia de responsabilidade do Cotista diante do patriménio liquido negativo: a responsabilidade
dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil e
na forma regulamentada pela Resolu¢do CVM 175. Nesse sentido, diante da hipdtese de patrimonio
liquido negativo da Classe, o Administrador devera adotar as medidas previstas no Anexo |, observado
o capitulo Xlll da parte geral da Resolucdo CVM 175. Todavia, a adocdo das referidas medidas nao
isentard o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidacdo da Classe ou ocasionar a
necessidade de o Administrador entrar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe,
consequentemente afetando de forma negativa os Cotistas. Escala qualitativa de risco: Maior.

Auséncia de propriedade direta dos ativos: os direitos do Cotista deverdo ser exercidos sobre todos
os ativos integrantes da Carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente a quantidade de
Cotas detidas pelo Cotista. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre
os Ativos Alvo ou os Ativos Financeiros, podendo afetar negativamente os Cotistas. Escala qualitativa
de risco: Maior

Riscos relacionados a distribuicao de resultados: os recursos gerados pela Classe serdao provenientes
dos rendimentos, dividendos e outros proventos que sejam atribuidos aos Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros. A capacidade da Classe de distribuir os resultados das Cotas estd condicionada ao
recebimento, pela Classe, dos recursos acima citados, o que pode afetar negativamente os Cotistas.
Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de restricao ao resgate e de liquidez das Cotas: pelo fato de a Classe ser constituida sob forma
de condominio de natureza especial fechado, o resgate de suas Cotas somente poderd ocorrer na
liquidacdo da Classe, conforme previsto no Anexo. A distribuicdo de recursos da Classe sera realizada
na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, nos termos do Anexo |, ou na data de
liquidacdo da Classe. Tais caracteristicas poderdo limitar o interesse de investidores pelas Cotas,
reduzindo sua liquidez no mercado secundario €, além disso, ndo ha tradicdo no mercado secundario
de negociagdo de cotas de classes de fundos de investimento. Sendo assim, existe o risco para os
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe de ndo conseguirem encontrar
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compradores interessados no mercado secundario, de modo que os Cotistas poderdo obter precos
reduzidos na venda de suas Cotas e consequentemente afetando negativamente os Cotistas. Escala
qualitativa de risco: Maior.

Risco de resgate de Cotas em Ativos Alvos e/ou Ativos Financeiros: o Anexo | estabelece situagdes
em que as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros. Nessas hipéteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros, o que pode afetar negativamente os Cotistas. Escala qualitativa de
risco: Maior.

Risco de concentracao dos investimentos da Classe: os investimentos da Classe em Ativos Alvo
poderdo ser efetuados em numero restrito de Sociedades Investidas ou mesmo em 1 (uma) Unica
Sociedade Investida. O risco associado as aplicacbes da Classe é diretamente proporcional a
concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragdo das aplicacdes da Classe em 1 (uma) Unica
Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de tal Sociedade
Investida. O mesmo racional se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir(em) em nimero
reduzido ou mesmo em um Unico projeto. Os riscos de concentra¢do da carteira englobam, ainda, o
risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos
Cotistas, o que pode afetar negativamente a Classe e consequentemente os Cotistas. Escala qualitativa
de risco: Maior.

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros: a parcela do patriménio liquido da Classe nédo aplicada nos
Ativos Alvo pode ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos ao Cotista. Escala
qualitativa de risco: Maior.

Risco relacionado ao uso de derivativos: a Classe podera realizar operagdes em mercados de
derivativos até o limite permitido pela legislacdo e regulamentacdo vigentes a época da contratacao da
respectiva operacdo. A Classe esta sujeita ao risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e o seu ativo
objeto, o que podera ocasionar o aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e provocar perdas ao Cotista. A posicdo
da Classe poderéa néo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe, afetando
negativamente a rentabilidade dos Cotistas. Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de potencial conflito de interesses: na forma prevista no Anexo |, mediante aprovacido da
Assembleia Especial de Cotistas, a Classe podera realizar investimentos em Ativos Alvo caracterizaveis
como situa¢des de potencial conflito de interesses, seja de natureza formal ou material, nos termos da
legislagdo e da regulamentacdo aplicavel. A realizacdo de tais transa¢cbes podem, eventualmente, afetar
negativamente a rentabilidade da Classe. Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de inexisténcia de quérum nas deliberacbes a serem tomadas pela Assembleia Especial
de Cotistas: determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Especial de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de
investimento em participagdes podem possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias
que dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum
na instalacdo (quando aplicavel) ou na votagdo de tais assembleias. A impossibilidade de deliberacdo de
determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidagdo antecipada da Classe. Ainda
que Cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto da assembleia, as
matérias objeto da deliberacdo podem vir a ser aprovadas desde que o quérum minimo seja atendido.
Nessa hipdtese, a ordem do dia sera aprovada e os Cotistas minoritarios poderdo ser afetados
negativamente. Escala qualitativa de risco: Maior.

Riscos Juridicos e Regulatérios: a legislagao aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados
pelo Fundo, incluindo, sem limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. As agéncias
governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licencas e autoriza¢des necessarias para
o desenvolvimento dos negdcios relativos as Sociedades Investidas, gerando, consequentemente, efeitos
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adversos a Classe. Poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores
nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cadmbio e de remessa de
recursos do e para o exterior. A aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo
impactar os resultados da Classe. Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco Operacional: os ativos objeto de investimento pela Classe serdo administrados e geridos pelo
Administrador e pelo Gestor, respectivamente, portanto os resultados da Classe dependerdo de uma
administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham
a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos Cotistas. Escala qualitativa de risco: Média.

Risco relacionado a caracterizacdo de justa causa para destituicio do Gestor: nos termos do
Regulamento, o Gestor podera ser destituido por justa causa em determinadas situacdes, inclusive
naquelas em é necessaria sentenca arbitral cujos efeitos ndo estejam suspensos ou processo judicial
transitado em julgado comprovando que suas a¢des ou omissdes ensejaram a destitui¢do por Justa
Causa (conforme definido no Regulamento). Ndo é possivel prever o tempo em que o tribunal
competente levard para proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo o Gestor permanecerd no
exercicio de suas fungdes apds eventual acdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa.
Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a Taxa de
Gestdao Complementar. Eventual demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para fins
de destituicdo por Justa Causa do Gestor podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe. Escala
qualitativa de risco: Média.

Risco de emissao de novas Cotas: a Classe poderd, observado o disposto no Anexo |, emitir novas
Cotas. Na hipétese de emissdo de novas Cotas, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas nao estiverem investidos nos
termos do Regulamento e do Anexo |, o que pode afetar negativamente os Cotistas. Escala qualitativa
de risco: Média.

Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova classe ou
subclasse, nos termos do Anexo |, os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para
alteracdo do Regulamento. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operagdo da Classe de forma
contraria ao interesse de parte dos Cotistas. Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de conversao das Cotas em Cotas Subclasse Amortizavel e amortizacao integral compulséria
das Cotas Subclasse Amortizavel: nos termos do Anexo do Regulamento, caso o Cotista que atingir o
Limite de Participagdo, ndo enquadre suas Cotas abaixo do Limite de Participagdo, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados do seu desenquadramento, o Administrador podera realizar, automética e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas, a conversao das referidas Cotas que
excedam o Limite de Participagdo, em Cotas Subclasse Amortizavel. As Cotas Subclasse Amortizavel
serdo amortizadas integralmente pelo Administrador nos termos do Anexo do Regulamento, e os
pagamento serdo realizados nos termos do Anexo do Regulamento. Assim sendo, o Cotista que ndo
respeitar o Limite de Participacdo podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus direitos suspensos e
suas Cotas parcial ou totalmente convertidas em Cotas Subclasse Amortizavel e posteriormente
amortizadas, nos termos descritos no Anexo do Regulamento. Escala qualitativa de risco: Média.

Risco operacional na conversibilidade de Cotas em Cotas Subclasse Amortizavel: a conversédo das
Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Subclasse Amortizavel, na hipdtese de
inobservancia ao Limite de Participagdo, nos termos do Anexo do Regulamento, depende de
procedimentos operacionais de mudltiplos participantes, incluindo, para além do Administrador,
custodiantes e intermediarios do Cotista em questdo. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo
defasagem normal na troca de informacdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual nao
cooperacao dos custodiantes e intermediarios do Cotista em questdo, que ocorra no ambito dos
procedimentos interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a
conversao das Cotas que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Subclasse Amortizavel.
Adicionalmente, o Administrador, o Gestor e/ou o Escriturador ndo estdo obrigados a ativamente
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identificar o desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo, cabendo exclusivamente
aos Cotistas notificar o Administrador acerca do atingimento do Limite de Participagédo, nos termos do
Anexo do Regulamento, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista em questdo qualquer
prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelos
demais Cotistas nesse sentido. Em func¢ao do descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento
de conversao das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Subclasse Amortizavel previsto
no Regulamento ocorrerd nos termos aqui previstos ou mesmo que terd qualquer sucesso.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversdo ndo deve ser considerado como uma
garantia de que o Limite de Participagdo nao sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma
garantia contra o risco de ndo aplicacdo do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e
consequéncias dele decorrentes. Escala qualitativa de risco: Média.

Rico de liquidagao antecipada: as Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido no Anexo |.
No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada da Classe, conforme indicados no
Anexo I. Assim, ha possibilidade de o Cotista ter suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente
por valores inferiores aos esperados. Nessas hipdteses, o Cotista podera ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, conforme o caso, o que pode afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas. Escala
qualitativa de risco: Média.

Risco quanto a Politica de Investimento da Classe: a Classe poderad ndo dispor de ofertas de ativos
suficientes ou em condigbes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicao, a
Politica de Investimento, de modo que a Classe poderad enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicdo de ativos. A auséncia de ativos para aquisicdo pela Classe podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de ativos a
fim de propiciar a rentabilidade esperada das Cotas, o que podera impactar de forma adversa a Classe e
consequentemente o rendimento das Cotas. Escala qualitativa de risco: Média.

Risco relacionado a arbitragem: o Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solucdo
de disputas. O envolvimento da Classe em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao patriménio liquido da Classe, implicando em custos que podem impactar o resultado
da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o
custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que a Classe
invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo
afetar os resultados da Classe. Escala qualitativa de risco: Média.

Risco relacionado ao desempenho passado: ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de
qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcangados pela Classe. Escala qualitativa de risco: Média.

V. RISCOS TRIBUTARIOS

Riscos de alteragdes das regras tributarias: alteracSes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo
e aplicacdo podem implicar no aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas.
Essas alteracdes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos
investimentos no Fundo, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou
na base de calculo dos tributos existentes, (iii) ocasionalmente, criacdo de novos tributos, bem como (iv)
eventuais mudancas na interpretacdo e/ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais, incluindo, mas nado se limitando, as regras relativas ao
enquadramento de portfélio dos fundos de investimento em participacbes em infraestrutura. Os
tribunais e/ou autoridades governamentais competentes frequentemente analisam e interpretam os
dispositivos legais em vigor, podendo, inclusive, alterar entendimentos anteriores. Os efeitos de tais
medidas e quaisquer outras altera¢des ndo podem ser previstos ou quantificados antecipadamente, no
entanto, poderdo sujeitar as Sociedades Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira, o Fundo, a
Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
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tributarias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que poderd impactar os
resultados do Fundo, bem como a rentabilidade de suas Cotas. Escala qualitativa de risco: Maior

Riscos de nao aplicacao do tratamento tributario vigente: a Lei 11.478, estabelece tratamento
tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito ao cumprimento de certos
requisitos e condigdes. A Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio
nos ativos previstos na Lei 11.478 e demais regulamentacdes aplicaveis. Além disso, a Classe devera ter,
no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por
cento) das cotas emitidas pela Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
total de rendimento da Classe. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na
Lei 11.478 e da Resolugdo CVM 175, , ou ainda em caso de mudanca de entendimento da Receita Federal
do Brasil ("RFB") quanto a interpretacdo dos requisitos previstos na Lei 11.478, inclusive, quando e
conforme aplicavel, a respeito da possibilidade de investimento em cotas de outros fundos de
investimentos em participagdes em infraestrutura, o tratamento tributario diferenciado descrito na Lei
11.478 podera deixar de ser aplicavel aos Cotistas. O ndo atendimento das condicdes e requisitos
previstos na Lei 11.478 podera resultar na liquidacdo do Fundo ou transformacéo em outra modalidade
de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no
Brasil, o Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF") as aliquotas regressivas conforme o tempo de
investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme
previsto na Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada. Escala qualitativa de
risco: Maior.

V1. RISCOS DA OFERTA

Risco de ndao materializacao das perspectivas contidas nos documentos da Oferta: este Prospecto
contém informacdes acerca da Classe, do mercado, dos ativos que serdo objeto de investimento pela
Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro da Classe, que envolvem riscos e
incertezas. Nao héa garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com as perspectivas
deste Prospecto. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste
Prospecto, o que poderd impactar de forma adversa a Classe e consequentemente poderd afetar
os Cotistas. Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de Distribuicao Parcial e de Nao Colocacdo do Montante Minimo da Oferta: a Oferta sera
cancelada caso ndo sejam subscritas Cotas em quantidade equivalente ao Montante Minimo da Oferta.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Inicial
da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir, podendo impactar negativamente na rentabilidade
das Cotas e consequentemente a rentabilidade dos Investidores. Ainda, em caso de Distribuicdao Parcial, a
quantidade de Cotas distribuidas serd menor que o Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos
Cotas da Classe em negocia¢do no mercado secundario, ocasido em que a liquidez das Cotas do Fundo
serd reduzida, o que podera afetar forma adversa a Classe, e consequentemente afetar os Cotistas.
Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta: conforme descrito neste Prospecto, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta, ndo serd permitida a colocagdo de Cotas junto aos Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, sendo os respectivos
Pedidos de Subscricdo automaticamente cancelados, observado o previsto no paragrafo 1° do artigo 56
da Resolugdo CVM 160. Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, ndo havera limitagdo para participacdo
de Pessoas Vinculadas na Oferta. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a
quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo liquidez dessas Cotas posteriormente no
mercado secundario. O Administrador, o Gestor e os Coordenadores ndo tém como garantir que o
investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo
optardo por manter suas Cotas fora de circulacdo, o que pode impactar de forma adversa a liquidez das
Cotas e consequentemente impactar os Cotistas. Escala qualitativa de risco: Média.
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Risco de Nao Concretizacao da Oferta: caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta
serd cancelada e os Investidores da Oferta poderdo ter suas ordens canceladas. Neste caso, os
Investidores da Oferta que ja tenham realizado o pagamento do Preco de Emissdo para os
Coordenadores terao prejudicada a expectativa de rentabilidade de tais recursos, ja que nesta hipdtese
os valores serdo restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos incorridos
no periodo, se existentes, sendo devido, nessas hipoteses, apenas os rendimentos liquidos auferidos
pelos Investimentos Temporarios. Nesta hipotese, os investidores terdo sua expectativa de investimento
frustrada. Escala qualitativa de risco: Média.

Riscos de pagamento de indenizacdo relacionados ao Contrato de Distribuicdao: o Fundo,
representado pelo Gestor, é parte do Contrato de Distribui¢do, que regula os esfor¢os de colocagdo das
Cotas. O Contrato de Distribuicdo apresenta cldusula de indenizacdo em favor do Coordenador Lider
para que o Fundo o indenize, caso este venha a sofrer perdas por conta de eventuais incorre¢des ou
omissoes relevantes nos documentos da Oferta. Eventual condenacdo do Fundo em processo de
indenizacdo com relacdo a eventuais incorrecbes ou omissdes relevantes nos documentos da Oferta,
podera afetar negativamente o patrimoénio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de
negociagao das Cotas. Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de nao cumprimento das Condicées Precedentes: o Contrato de Distribuicdo prevé diversas
condicoes precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o cumprimento dos deveres e obrigacdes
do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento das
Condicoes Precedentes, as quais estdo descritas no item 11.1 deste Prospecto. A ndo implementagao de
qualquer uma das Condi¢bes Precedentes, sem renuncia por parte do Coordenador Lider, devera ser
tratada, caso o registro da Oferta jd tenha sido obtido, como evento de rescisdo do Contrato de
Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70,
paragrafo 4°, da Resolucdo CVM 160. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo
importard no cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras ao Fundo/a
Classe, bem como aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Subscricdo
serdo automaticamente cancelados, observados os procedimentos descritos neste Prospecto, e os
Ofertantes e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis
para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da
presente Oferta. Para mais informacdes acerca das Condi¢des Precedentes da Oferta, veja o item 11.1
deste Prospecto. Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de cancelamento da Oferta: caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM
ou pelo Administrador, o Fundo seré liquidado nos termos do Regulamento e deste Prospecto. Nessa
hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de nao materializacao das perspectivas contidas neste Prospecto: este Prospecto contém
informacdes acerca do Fundo e dos Ativo Alvo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informacdes contidas neste Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia brasileira podem ser baseadas
em dados publicados por érgdos publicos e por outras fontes independentes, bem como na opinido do
Gestor. Ndo obstante, as estimativas deste Prospecto foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto
de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente
ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razdo de ndo haver verificagdo independente das
informacdes, estas podem apresentar estimativas e suposi¢cdes enviesadas acarretando prejuizo ao
Investidor e ao Cotista. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do
Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos
futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em
prejuizos para o Fundo e os Cotistas. Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de indisponibilidade de negociacdo das Cotas até o encerramento da Oferta: o inicio da
negociagdo das Cotas ocorrera somente apds a data de divulgacdo do Andncio de Encerramento, uma
vez que até essa data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada
Investidor devera considerar a indisponibilidade de negocia¢do das Cotas no mercado secundario entre
a respectiva data de subscricdo das Cotas e o inicio da negociacdo na B3 como fator que podera afetar
suas decisdes de investimento no Fundo. Escala qualitativa de risco: Menor.
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Risco de falha de liquidagao pelos investidores: caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo
sejam totalmente integralizadas, conforme os respectivos Pedidos de Subscricdo, por falha dos
investidores, podera faltar recursos para que a Classe realize os investimentos pretendidos, o que podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas. Escala qualitativa de risco: Menor.

VII. OUTROS RISCOS

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis: a ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias (como a pandemia da COVID-19), pode
ocasionar a desaceleracao da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, a
reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (i) a
deterioracdo econdmica das Sociedades Investidas, afetando negativamente os resultados da Classe;
e/ou (ii) a diminuicao da liquidez dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, bem
como das Cotas, provocando perdas patrimoniais ao Cotista. Escala qualitativa de risco: Maior.

Outros riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas. Escala qualitativa de risco: Maior.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS
NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
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5. CRONOGRAMA

5.1. Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta (“Cronograma
Indicativo da Oferta”):

Ordem

Eventos Data?®
dos Eventos

Registro Automatico da Oferta na CVM
1 Divulgacdo do Prospecto Definitivo, do Antincio de Inicio e da LAmina da Oferta 14/10/2025
Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (Roadshow)

Divulgag¢do do Comunicado de Modificacdo da Oferta de 20/10 ©

2 Republicacdo deste Prospecto, do Antincio de Inicio e da LAmina da Oferta 20/10/2025
3 Inicio do Periodo de Subscri¢do 21/10/2025
4 Encerramento do Periodo de Subscri¢do 28/10/2025
5 Data de realiza¢ao do Procedimento de Alocacao 29/10/2025
6 Data de Liquidagao da Oferta 30/10/2025
7 Data maxima para Divulga¢3o do Anuincio de Encerramento 18/04/2026

M As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a
critério do Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider. Qualquer modificacGo no cronograma da distribuicGo deverd ser comunicada a
CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolucéo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstdncias, suspensdo, prorrogagdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado.
Nestas hipdteses os Investidores serdo informados imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta.
&) Cronograma alterado em decorréncia do Comunicado de Modificacéo da Oferta de 20/10 (conforme definido neste Prospecto) sobre a ModificacGo

da Oferta de 20/70 (conforme definido neste Prospecto), divulgado em 20 de outubro de 2025, nas pdginas na rede mundial de computadores
do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, do Coordenador Contratado, da B3 e da CVM, para refletir a (i) alteracdo no item 4 (Principais
Informacées sobre o Valor Mobilidrio), “Restrigbes a livre negociacdo” da Ldmina da Oferta para prever a “Revenda a investidores qualificados
apés decorridos 0 dias do final da oferta”; (ii) alteracdo no item 7.1 (Descrigdo de eventuais restri¢ées a transferéncia das cotas) deste Prospecto
para esclarecer que as Cotas poderdo ser negociadas para Investidores Qualificados apds a integralizagdo e publicacdo do Aniuncio de
Encerramento, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3 e/ou do Escriturador, e (iii) alteragdo do cronograma indicativo, previsto
na Segdo “5 — Cronograma” deste Prospecto, para refletir a republicagéo deste Prospecto, do Antincio de Inicio e da Lamina da Oferta.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO 7.3
“ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTS. 70 E 69 DA RESOLUGAO
A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS
DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DESTE PROSPECTO.

DURANTE A COLOCACAO DAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE SUBSCREVER A COTA TERA
SUAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIACAO PELO ADMINISTRADOR E PELO COORDENADOR
LIDER, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 APOS A
DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO. PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE FATOR DE
RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 23 DESTE PROSPECTO.

Quaisquer informacgdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacdes sobre manifestacdo de aceitacao
a Oferta, manifestacado de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta
e cancelamento ou revogacao da oferta, prazos, termos, condi¢des e forma para devolugdo e reembolso
dos valores dados em contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores do(a):

. Administrador e Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/asset-management/
administracao-fiduciaria (neste website, buscar e selecionar o campo “Fundos de Investimentos
Administrados pelo BTG Pactual Servicos Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por
“PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA", entéo clicar no documento desejado);
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. Coordenador Contratado: https://investimentos.one/ofertaspublicas/ (neste website, clicar
em “Patria Infraestrutura Crédito DI Il Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada” e acessar o documento desejado);

. Gestor: https://patria.com/ (neste website, clicar em “Documents”, depois selecionar “Brasil” e,
depois ir em “Fund Documents” entéo clicar no documento desejado);

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br ((A) neste website localizar a secdo “"Centrais de
Conteudo”, clicar em "Central de Sistemas da CVM", na secao "Mais Acessados” clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolu¢cdo CVM 160", preencher o campo “Emissor”
com “Patria Infraestrutura Crédito DI Il Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada”, clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna “ac¢des”, e, entéo,
clicar no documento desejado; ou (B) selecionar “Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM) “, clicar em “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”,
buscar por e acessar “Patria Infraestrutura Crédito DI Il Fundo de Investimento em Participagdes
em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”. Na sequéncia, clicar em “Documentos
Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o
documento desejado);

o B3: https://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar
“Solugdo para Emissores”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Variavel” e clicar em “saiba mais”,
clicar em "Oferta em Andamento”, selecionar “Fundos”, e entdo buscar pelo “Patria Infraestrutura
Crédito DI Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e, entdo, localizar o
documento desejado); e

. Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website em
“Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em "Fundos Registrados”, digitar
“Patria Infraestrutura Crédito DI Il Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”,
digitar o nUmero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em “Péatria Infraestrutura
Crédito DI Il Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura”, acessar o sistema
“Fundos.NET” clicando no link “clique aqui”, em seguida selecionar o documento desejado).

Manifestacoes de aceitacao dos investidores interessados e de revogacao da aceitacao

O recebimento de Pedidos de Subscrigdo, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo
de Subscricao, observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160 e conforme previsto no Cronograma acima,
momento no qual ird se definir o montante total da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais.

Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nos casos expressamente previstos
na regulacdo aplicavel e neste Prospecto.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura, pelo Investidor, (i) do
boletim de subscricdo (“Boletim de Subscricdo”), autenticado pelo Administrador, que especificara
as respectivas condi¢es de subscricdo e integralizagdo das Cotas; (ii) do termo de ciéncia de risco e
adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes
a politica de investimento e aos fatores de risco, nos termos do Anexo do Regulamento,
respectivamente (“Termo de Adesdo ao Regulamento” e, em conjunto com o Boletim de Subscricao,
“"Pedidos de Subscricao”).

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebracdo do
Pedido de Subscricao.

A integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissao,
na Data de Liquidacao, nos termos dos respectivos Boletins de Subscricao.

Cada Investidor devera observar o montante equivalente a Aplicagdo Minima por Investidor, bem como
o Limite M&ximo de Investimento.
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Nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, os Investidores poderdo optar por condicionar sua
adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que
o0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta (“Critérios de Aceitagao da
Oferta”), sendo certo que, implementando a condicao prevista e em qualquer dos Critérios de Aceitagdo
da Oferta, o investidor recebera a totalidade das Cotas subscritas.

No caso de captagdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta,
o Investidor que, ao enviar seu Pedido de Subscri¢do, condicionou a sua adesdo a um valor de captagao
que nao foi atingido pela Oferta, tera o seu Pedido de Subscricdo cancelado automaticamente e, caso ja
tenha realizado qualquer pagamento, estes valores eventualmente ja depositados serdo devolvidos de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
Data de Liquidacdo, observados, em qualquer hipdtese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou
do Escriturador.

Caso haja integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, na propor¢do das Cotas integralizadas, conforme os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da comunicacdo
do cancelamento da Oferta, observados, em qualquer hipdtese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou
do Escriturador.

Para maiores informacoes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em
caso distribuicao parcial das Cotas, veja a secdo 3. “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 8
deste Prospecto.

O inicio da negociagdo das Cotas ocorrerd somente apds a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, uma vez que até essa data cada Investidor terd apenas o recibo das Cotas integralizadas.
Para maiores informacdes, vide fator de risco “Risco de Indisponibilidade de Negociacéo das Cotas até o
Encerramento da Oferta”, na pagina 23 deste Prospecto.

Distribuicdo junto ao publico investidor em geral
A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores que sejam, no minimo, Investidores Qualificados.

Posterior alienacao dos valores mobiliarios adquiridos pelo Coordenador Lider em decorréncia da
prestacao de garantia

N&o aplicadvel. Ndo serad firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas ou contrato de
estabilizacdo de preco das Cotas no ambito da Oferta.

Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugcdo CVM 160, todos os atos de
aceitacao serdo cancelados e os Coordenadores comunicardo aos Investidores o cancelamento da
Oferta. Nesse caso, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacdo do cancelamento ou da revogacado da Oferta, conforme o caso, observados, em qualquer
hipotese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6. INFORMA(;OES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
6.1. Histérico de Negociacao das Cotas

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissdo de Cotas, ndo houve negociagdo das Cotas em
mercado secundario até a presente data.

6.2 Direito de Preferéncia

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emissao de Cotas, ndo havera abertura
de periodo de exercicio de direito de preferéncia.

6.3. Potencial diluicao dos Cotistas

Tendo em vista que se trata da Primeira Emissdo, o Fundo ainda ndo possui Cotistas e, portanto, a
presente emissdo ndo diluird a participagdo de nenhum investidor.

6.4. Preco das Cotas

O Preco de Emissdo foi definido considerando um valor por Cota que, no entendimento dos
Coordenadores, do Administrador e do Gestor, pudesse despertar maior interesse do publico investidor
no Fundo, bem como gerar maior dispersdo das Cotas no mercado. O Preco de Emissdo sera fixo até a
data de encerramento da Oferta. Assim, o Preco de Emissdo corresponde ao valor unitario das Cotas,
equivalente a R$100,00 (cem reais), conforme determinado por meio do Instrumento de Constituicdo.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7. RESTRI(;OES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
7.1. Descricao de eventuais restricoes a transferéncia das cotas

Até que venham a ser depositadas para negociacdo no Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, as Cotas podem ser negociadas e transferidas privadamente (i.e., fora de
ambiente de mercado organizado de valores mobiliarios) (“Transferéncia Privada”), desde que
admitido e observadas as condicdes descritas no Anexo | e na legislacao aplicavel, mediante termo de
cessdo e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida ou com abono
do Administrador). O termo de cessdo devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador, que
atestara o recebimento do termo de cessdo, encaminhando-o ao Escriturador para que s6 entdo seja
procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos registros da Classe, tendo a citada
alteracdo, como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cessdo pelo Administrador. A
Transferéncia Privada devera ter a anuéncia expressa do Gestor, que devera ser interveniente anuente
dos documentos necessarios para a formalizagdo de tal transferéncia.

Tendo em vista o publico-alvo da Classe, as Cotas somente poderdo ser negociadas (i) apds a
integralizagdo e publicagdo do Anuncio de Encerramento, observados os prazos e procedimentos
operacionais da B3 e/ou do Escriturador, e (ii) a qualquer tempo, entre Investidores Qualificados,
inclusive apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta.

7.2. Inadequacgao do Investimento

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO
DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR
OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA
OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS,
INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ
DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE
DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE
DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE (i) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE
DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO, E/OU (ii) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA
SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS
COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A
SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 12 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO
DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucao a respeito da
eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

O Administrador, Gestor e Coordenadores, em comum acordo, poderao requer a CVM que os autorizem
a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria
Oferta, nos termos do artigo 67, caput, da Resolugcdo CVM 160. Neste caso, a CVM podera: (i) reconhecer
a ocorréncia de modificacdo da Oferta; ou (ii) caso a situacdo acarrete aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de revogagao da Oferta.
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A revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na
forma e condicOes previstas neste Prospecto.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, a modificacdo da Oferta ndo
dependera de aprovagao prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacdo da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacdes
necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido
ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez)
Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacao da Oferta presumir-se-a deferido caso nao haja manifestacdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias corridos. Adicionalmente, o
Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com o Administrador e o Gestor, poderd modificar a
qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de
renunciar a condi¢do da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 67, Paragrafo 8°
da Resolucdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condicbes previstas no Contrato
de Distribuicdo (conforme abaixo definido) e neste Prospecto.

Caso haja modificacdo ou revogacdo da Oferta, de acordo com o artigo 69 da Resolucdo CVM 160, tal
fato serd imediatamente comunicado aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgado por meio
de anuncio de retificacdo nas paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, do
Administrador, do Gestor e da CVYM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do anuncio de inicio
da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, do
Gestor, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos do paragrafo 3° do artigo 59 da Resolucdo CVM
160 (“Antincio de Inicio”).

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até o término
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacio sobre a modificacio
da Oferta que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em
manter seus Pedidos de Subscricio. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS
INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAGCAO DE ACEITACAO. Se o Investidor
revogar sua aceitacao, os valores até entado integralizados pelo Investidor serao devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao, observados, em qualquer hipotese, os prazos e procedimentos
da B3 e/ou do Escriturador.

O previsto no paragrafo acima ndo sera aplicavel nos casos de modificacdo da Oferta, pelos
Coordenadores, pelo Administrador e pelo Gestor, para melhorar seus termos e condi¢Bes para os
Investidores ou a fim de renunciar a condi¢do da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM
determinar sua adogdo nos casos em que entenda que a modificagdo ndo melhora as condigdes da
Oferta para os Investidores.

A documentacao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicao da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apos a data de divulgacao do anuncio informando o encerramento e o resultado da Oferta,
a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, do Gestor, do
Administrador, da CVM e da B3, nos termos do artigo 76 e do Anexo M da Resolu¢cdo CVM 160
("Anuncio de Encerramento”).
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Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou
do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automatico da
Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar
o respectivo registro automatico.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial
de computadores dos Coordenadores, do Administrador, do Gestor, da B3 e da CVM, no mesmo veiculo
utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, e os Coordenadores deverdo dar conhecimento da
ocorréncia de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagédo passivel de comprovagao
de recebimento, para que informem, até o término do 5° (quinto) Dia Util subsequente a divulgacdo do
anuncio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor revogar sua aceitacao,
os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdao devolvidos, de acordo com os Critérios
de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacdo, observados, em qualquer hipotese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou
do Escriturador.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; ou (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo serdo
cancelados e os Coordenadores comunicardo aos Investidores o cancelamento da Oferta.

Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacdo do cancelamento, da revogacdo da Oferta, observados, em qualquer hipdtese, os prazos
e procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 68 da Resolugdo
CVM 160, observados, em qualquer hipotese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.

Quaisquer comunicagoes relacionadas a revogacdo da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletrénico do Coordenador Lider ou do Coordenador Contratado ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider ou ao
Coordenador Contratado.

Para mais informagdes veja a secdo “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco de Nao
Concretizacdo da Oferta” na pagina 23 deste Prospecto.

Modificacdao da Oferta.

Em 20 de outubro de 2025, foi publicado comunicado ao mercado sobre a modificagdo da Oferta
("Modificacdo da Oferta de 20/10" e “Comunicado de Modificacio da Oferta de 20/10"
respectivamente), em virtude da (i) alteracdo no item 4 (Principais Informacgdes sobre o Valor Mobiliario),
“Restri¢des a livre negociacdo” da Lamina da Oferta para prever a “Revenda a investidores qualificados
apos decorridos 0 dias do final da oferta”; (ii) alteracdo no item 7.1 (Descricdo de eventuais restricbes a
transferéncia das cotas) deste Prospecto para esclarecer que as Cotas poderdo ser negociadas para
Investidores Qualificados apds a integralizacdo e publicacdo do Anuncio de Encerramento, observados
os prazos e procedimentos operacionais da B3 e/ou do Escriturador, e (iii) alteragdo do cronograma
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indicativo, previsto na Secdo “5 — Cronograma” deste Prospecto, para refletir a republicagdo deste
Prospecto, do Anuncio de Inicio e da Lamina da Oferta.

Tendo em vista que até a presente data ndo houve adesdo de Investidores a Oferta, ndo sera aberto
prazo para desisténcia, nos termos da Resolucdo CVM 160.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. Condicgoes a que a Oferta esta submetida

Condicoes do Contrato de Distribuicao

Com excecdo da colocagdo do Montante Minimo da Oferta e das condicOes precedentes estabelecidas
no Contrato de Distribuicdo, conforme descritas no item 11.1 “Condicées do Contrato de Distribuicao”,
nas paginas 47 a 48 deste Prospecto, a realizagcdo da Oferta ndo esta submetida a quaisquer condicdes.

8.2. Destinacao da Oferta a Investidores Especificos

Conforme informado no item “2.3. Identificagdo do publico-alvo” deste Prospecto, a Oferta é destinada
a Investidores Qualificados que se enquadrem no conceito de Publico-Alvo.

8.3. Autorizacao da Oferta
A Primeira Emissdo e a Oferta sdo realizadas com base no Instrumento de Constituicdo.
8.4. Regime de Distribuicao

Regime de Distribuicao

Distribuicdo publica primaria, sob regime de melhores esforcos, a ser realizada pelos Coordenadores,
tendo por base o plano de distribuicdo, conforme artigo 49 da Resolucdo CVM 160, elaborado pelo
Coordenador Lider em conjunto com o Coordenador Contratado, com a anuéncia do Gestor e do
Administrador, nos termos deste Prospecto.

Plano de Distribuicao e Procedimento da Oferta

Os Coordenadores, observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, realizaréo a distribuicdo das
Cotas sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, de acordo com o Plano de Distribuicdo
(conforme definido abaixo), de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos subscritores seja
justo e equitativo, (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes, e (iii) que seus
representantes de venda recebam previamente o exemplar do Regulamento e do Prospecto para leitura
obrigatdria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores.

Observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a partir do 5° (quinto) Dia Util contado da divulgacdo do
Anuncio de Inicio e da disponibilizacdo do Prospecto, conforme previsto no Cronograma constante da
secdo "5. Cronograma estimado das etapas da Oferta” do Prospecto, iniciar-se-4, no ambito da Oferta, o
recebimento de Pedidos de Subscricdo de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, de
forma a, ao final do Periodo de Subscricao (conforme abaixo definido), definir o montante total da Oferta
e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais.
O recebimento de Pedidos de Subscricao, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do periodo
de subscricdo, o qual serd iniciado em 21 de outubro de 2025 (inclusive) e se encerrara até 28 de
outubro de 2025 (inclusive), a depender do atingimento do Montante Minimo da Oferta (“Periodo
de Subscricao”).

Os Investidores que apresentarem seus Pedidos de Subscri¢do dentro do Periodo de Subscri¢do deverao
integralizar as Cotas por eles subscritas na Data de Liquidacdo da Oferta, conforme cronograma
constante da secdo "5. Cronograma estimado das etapas da Oferta” deste Prospecto.

Havera procedimento de alocagdo a ser conduzido pelo Coordenador Lider, apds o registro da Oferta
pela CVM e apos o encerramento do Periodo de Subscri¢do, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, para verificacdo da demanda pelas Cotas e se o Montante Minimo da Oferta foi atingido,
considerando os Pedidos de Subscricdo recebidos, observado o Limite Maximo de Investimento e, em
caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais
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("Procedimento de Alocacao”). No ambito do Procedimento de Alocacdo, a alocacdo das Cotas sera
realizada considerando a ordem de recebimento dos respectivos Pedidos de Subscri¢cdo das Cotas.

Caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido antes da data maxima de encerramento do Periodo
de Subscricdo, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Coordenador Contratado, podera
encerrar o Periodo de Subscricao antes de tal data maxima.

Os Investidores deverdao observar, além das condi¢des previstas nos Boletins de Subscricdo, os
procedimentos abaixo (“Plano de Distribuicao”):

(M
(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

a Oferta tera como Publico-Alvo os Investidores;

ap6s o protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM e a disponibilizagcdo do
Prospecto Definitivo, poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores,
conforme determinado pelos Coordenadores nos termos da Resolugdo CVM 160;

os materiais publicitarios devem ser encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apos sua
utilizacdo, nos termos do Artigo 12, §6° da Resolugdo CVM 160;

o Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds (a) a obtencdo do registro da Oferta, sob o
rito de registro automatico, na CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo aos Investidores, utilizando os locais e meios de divulgacdo elencados no Artigo 13 da
Resolugdo CVM 160;

apos a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, os Coordenadores acessaréo
exclusivamente Investidores Qualificados;

ndo havera fixacdo de lotes minimos ou maximos para a subscricdo das Cotas;

durante o Periodo de Distribuicdo, os Coordenadores receberao os Pedidos de Subscricdo. Os
Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(xi)" e
“(xii)" abaixo;

serdo atendidos os Investidores que desejarem efetuar investimentos nas Cotas, desde que tais
investidores sejam Investidores Qualificados, observada a colocacdo junto a Investidores
Qualificados que, com base em relacionamento comercial e outras consideragdes de natureza
estratégica, mais se adequem a Oferta;

iniciado o Periodo de Distribuicdo, os Investidores Qualificados que irdo subscrever Cotas (i)
deverdo assinar o boletim de subscricdo e o termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia dos riscos
do investimento nas Cotas; (ii) deverdo se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas a vista, nos termos do respectivo boletim de subscricéo; e
(iii) receberdo exemplar atualizado do Regulamento, quando deverdo declarar, por meio da
assinatura de termo de adesao, sua condicdo de Investidor Qualificado, e atestar que estdo cientes
das disposi¢des contidas no Regulamento e dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, bem
como que a Oferta ndo foi submetida a analise prévia da CVM e que as Cotas estdo sujeitas as
restricoes de negociacdo previstas no Contrato de Distribuicdo, no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel ("Documentos de Subscricdo”);

iniciada a Oferta, a subscricdo das Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
ou do Escriturador, conforme o caso;

no ato de subscricdo das Cotas, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo indicar
nos respectivos Documentos de Subscri¢do a sua condicdo de Pessoa Vinculada;

serd conduzido pelos Coordenadores, no ambito da Oferta, procedimento de alocacdo, nos
termos do Artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e do Contrato de Distribuicdo, em data especificada
no “Cronograma Indicativo da Oferta” previsto neste Prospecto, para verificar se o Montante
Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, para defini¢do, a critério do
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Coordenador Lider e do Coordenador Contratado, em comum acordo com o Gestor, se serdo
emitidas Cotas Adicionais (“Procedimento de Alocacao”), sendo certo que poderdo participar do
Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem
limite de participagdo em relacdo ao valor total da Oferta (incluindo as Cotas Adicionais),
observado, no entanto, que, caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) das Cotas considerando o Montante Inicial da Oferta (sem considerar
as Cotas Adicionais), observadas as exce¢des dispostas na Resolu¢do CVM 160, ndo sera permitida
a colocacdo de Cotas perante Pessoas Vinculadas e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam
Pessoas Vinculadas, sendo que nessa hipotese os Pedidos de Subscricdo de Cotas do Fundo
realizados por Pessoas Vinculadas ou pelos referidos fundos de investimento, conforme o caso,
serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolucdo CVM 160;

no ambito do Procedimento de Alocacao, serdo atendidos os Investidores que pertengam ao
publico-alvo da Oferta e, a exclusivo critério dos Coordenadores e do Gestor, melhor atendam
aos objetivos da Oferta, levando em consideragao as relagbes com clientes e outras considera¢des
de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, bem como a diversificagdo de
Investidores, sendo que, na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Subscricdo enviados
pelos Investidores ser superior a quantidade de Cotas ofertadas, havera rateio por ordem de
chegada a ser operacionalizado pelo Coordenador Lider, de modo que existe a possibilidade de
que as inten¢des de investimento dos Investidores formalizadas por meio de seu Pedido de
Subscricdo sejam atendidas parcialmente;

nos termos do Artigo 74 da Resolucdo CVM 160, o Investidor poderd, no ato da aceitacdo a Oferta,
condicionar ou nao sua adesao a Oferta no Pedido de Subscricdo, a colocacdo (i) do Montante
Inicial da Oferta, ou (ii) de quantidade igual ou maior ao Montante Minimo da Oferta sendo certo
que, neste caso, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou o montante indicado pelo
Investidor, conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas objeto de seu Pedido
de Subscricao;

caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; e/ou (b)
a Oferta seja modificada, nos termos dos Artigos 68 e 69 da Resolucdo CVM 160, o Investidor
podera desistir do Pedido de Subscricdo e revogar sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer onus,
devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 16h00 do 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data em que o Investidor receber comunicacdo do Coordenador Lider sobre a
suspensao ou a modificagdo da Oferta. Adicionalmente, os casos das alineas (a) e/ou (b) acima
serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificacdo, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgacdo do Anudncio de Inicio, conforme disposto nos Artigos 69 e 71 da
Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel. No caso da alinea (b) acima, apds a divulgagdo do
anuncio de retificacdo, o Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento dos Pedidos de Subscricdo de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta
original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor ndo
informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Subscricdo, nos termos deste inciso, o Pedido
de Subscricdo, serd considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do
investimento. Caso o Investidor j& tenha integralizado a totalidade ou parte das Cotas por ele
subscritas e venha a desistir do Pedido de Subscricdo nos termos deste inciso, os valores
depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de Subscrigao;

caso ndo haja conclusdo da Oferta ou haja o cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os
Pedidos de Subscricdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e o Fundo, por meio do
Administrador, comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado a
integralizagdo de todas ou parte das Cotas por ele subscritas, os valores depositados serdo
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento ou revogacio da Oferta. Uma vez encerrada a
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Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, nos termos do Artigo 76 da Resolucdo CVM 160;

(xvii) caso a Oferta seja modificada, a modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, sendo que o Coordenador Lider devera
se certificar de que os Investidores Qualificados interessados estejam cientes, no momento da
subscricdo das Cotas, de que a Oferta foi alterada e das suas novas condicdes; e

(xviii) encerrado o Periodo de Distribui¢do ou distribuida a totalidade das Cotas, o que ocorrer primeiro,
devera ser divulgado o Anuncio de Encerramento com o resultado da Oferta, nos termos do Artigo
76 e do Anexo M a Resolucdo CVM 160.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagédo
do Anuncio de Encerramento.

Periodo de Distribuicio e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizagdo do Prospecto, nos termos da Resolucdo CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo serd de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e os
Coordenadores poderdo decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo
venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada e o Fundo sera liquidado (“Periodo
de Distribuicao”).

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrard na data da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

8.5. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacio do preco ou
taxa (bookbuilding)

Nao foi adotada dinamica de coleta de intencdes de investimento ou de determinagdo do prego ou taxa,
que foi fixado pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

8.6. Admissao a negociacdao em mercado organizado

As Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, e (ii) negociagédo no
mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3,
sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3.

Durante a colocagdo das Cotas, os Investidores da Oferta que subscreverem as Cotas somente passarao
a negociar livremente suas Cotas na B3 na data definida no formulario de liberacdo a ser divulgado,
posteriormente a divulgacdo do Anlncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo enviada
pela B3.

8.7. Formador de Mercado

Nao sera firmado Contrato de Formador de Mercado no ambito da Oferta. Nos termos do artigo 4°,
inciso Il, das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, da Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), em vigor desde 24 de marco de 2025 (“Regras e
Procedimentos ANBIMA"), o Coordenador Lider recomendou formalmente, a Classe e ao Gestor, a
contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para realizagao
da atividade de formador de mercado.
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8.8. Contrato de Estabilizacdo, quando aplicavel

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez ou contrato de estabilizacdo do preco das Cotas da
Primeira Emissao.

8.9. Requisitos e Exigéncias Minimas de Investimento.

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera de R$1.000,00 (mil reais),
correspondente a 10 (dez) Cotas (“Aplicacao Minima").
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

42



=
v
—
<
o=

9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, economica e financeira do empreendimento
imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente
cada uma das premissas adotadas para a sua elaboracao

A apresentacdo de estudo de viabilidade econdmico-financeira ndo é exigida no ambito da oferta
publica de cotas de fundos de investimento em participagdes, nos termos do Anexo C da Resolugdo
CVM 160.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES

Para fins do disposto na secdo 10.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, sdo descritos abaixo o
relacionamento do Administrador (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com
o Coordenador Lider (e das sociedades de seu grupo econOmico, conforme aplicavel), e do
Administrador (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) e do Coordenador Lider
(e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com o Gestor (e das sociedades de seu
grupo econodmico, conforme aplicavel), além do relacionamento referente a Oferta.

Relacionamento do Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuagcdo do Administrador como instituicdo administradora
de fundos geridos pelo Gestor. O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo
ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento
comercial no curso normal dos negécios, incluindo a distribuicdo de cotas de outros fundos de
investimento geridos pelo Gestor, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Gestor e o
Coordenador Lider, bem como qualquer relagdo ou situacdo entre si que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta.

O Fundo, o Gestor e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico do Gestor contrataram e
poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para celebrar acordos e para a realizacdo de operacdes financeiras, em condi¢des a serem
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador
de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a
conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentacao em vigor.

Relacionamento do Coordenador Lider/Administrador com o Coordenador Contratado

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o Administrador, o
Coordenador Lider e o Coordenador Contratado ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si,
sendo que o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

N&o obstante, o Coordenador Contratado poderd, futuramente, manter relacionamento comercial com
o Administrador e/ou com o Coordenador Lider, inclusive oferecendo produtos e/ou servicos de
assessoramento em investimentos ou em quaisquer outras operacdes, bem como contratar com o
Administrador, com o Coordenador Lider ou com quaisquer sociedades integrantes de seus respectivos
conglomerados econdmicos os produtos e/ou servicos necessarios a condugdo de suas atividades,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

O Administrador, o Coordenador Lider e o Coordenador Contratado declaram, ainda, ndo terem
identificado conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos.

Relacionamento do Gestor com o Coordenador Contratado

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o Coordenador Contratado
e o0 Gestor ndo possuem qualquer relagao societéaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe
a atuacdo como contrapartes de mercado. Ndo obstante, o Gestor poderd no futuro manter
relacionamento comercial com o Coordenador Contratado, oferecendo seus produtos e/ou servi¢cos no
assessoramento para realizagdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes, podendo vir a
contratar com o Gestor ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos
e/ou servicos necessarios a conducao das atividades do Coordenador Contratado.

O Coordenador Contratado e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacdo ao Fundo.
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17. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condicoes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicio das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelos coordenadores e
demais consorciados, especificando a participacao relativa de cada um, se for o caso, além de
outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Contrato de Distribuicio

Por meio do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribui¢do Publica, em Regime de Melhores
Esforcos de Colocacdo, de Cotas da Primeira Emisséo Classe Unica do Patria Infraestrutura Crédito DI Il
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada e outras Avencgas”,
celebrado em 14 de outubro de 2025 entre a Classe, representada pelo Gestor, e os Coordenadores,
com a interveniéncia e anuéncia do Gestor (“Contrato de Distribuicao”), a Classe contratou os
Coordenadores e o Banco BTG Pactual para atuarem como instituicdes intermediarias da Oferta sem a
concessdao de garantia de subscricdo, sem prejuizo da possibilidade de participacdo de outras
instituicdes intermediarias no ambito da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo. Nos termos do
Contrato de Distribuicdo, o publico-alvo da Oferta sera composto, exclusivamente, por Investidores
Qualificados, ndo havendo distribuicdo das Cotas junto ao publico investidor em geral.

A cdpia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducao, nas
sedes do Gestor e do Coordenador Lider. Os termos utilizados neste item 11.1 e no item 11.2 abaixo,
iniciados em letras maiulsculas, que estejam no singular ou no plural e que ndo sejam definidos de outra
forma neste Prospecto, terdo os significados que lhes séo atribuidos no Contrato de Distribuicao.

As principais clausulas do Contrato de Distribuicdo encontram-se abaixo reproduzidas:

O cumprimento, pelos Coordenadores, de suas obrigacbes previstas neste Contrato de Distribuicdo estd
inteiramente condicionado, mas ndo limitado, ao cumprimento e a integral satisfacéo, cumulativamente,
das seguintes condicbes precedentes (consideradas condicbes suspensivas nos termos do Artigo 125 do
Cédigo Civil, a exclusivo critério dos Coordenadores, sendo que o atendimento de cada condicéo néo serd
injustificadamente negado), até a obtenc¢do do registro da Oferta na CVM (“Condicbes Precedentes”), sem
prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos Documentos da Oferta (conforme
definido abaixo):

(i) obtencdo pela Classe, pelos Coordenadores e pelo Gestor de todas e quaisquer aprovacées
societdrias, governamentais, regulatdrias, de terceiros, credores e/ou sécios que sejam consideradas
necessdrias a celebragdo, validade, boa ordem, transparéncia, eficdcia e exigibilidade de todos e
quaisquer negdcios juridicos descritos neste Contrato de Distribuicéo e nos demais Documentos da
Oferta (conforme definido abaixo), incluindo, mas ndo limitado aqueles referentes a Oferta. As
aprovacdes descritas acima deverdo estar vdlidas até a ultima data de integralizacdo das Cotas
objeto da Oferta;

(i)  obtencdo, pelo Coordenador Lider, do depésito para colocacdo e negociacdo das Cotas na B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcéo ("B3"), conforme o caso;

(iii)  a Classe e a Oferta deverdo estar em conformidade com a Regulamentagdo;

(iv)  negociacdo, preparacdo e formalizacéo de toda a documentacdo necessdria a celebragdo, validade,
eficacia, exigibilidade, liquidacGo e publicidade de todos os negdcios juridicos descritos neste
Contrato de DistribuicGo, em forma e substdncia satisfatérias aos Coordenadores, incluindo, mas
ndo limitado aos documentos relacionados a Classe e ao Fundo e necessdrios a realizagGo da
emissdo das Cotas e da Oferta (“Documentos da Oferta”), os quais conteréo todas as condicbes aqui
previstas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas;

(v)  fornecimento, em tempo habil, pelo Gestor aos Coordenadores, de todos os documentos e
informagdes necessdrias, suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, para atender
a Regulamentacgdo;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

que todas as informagdes fornecidas pelo Fundo, pela Classe, pelo Administrador e/ou pelo Gestor
ao Coordenador Lider e seus assessores legais sejam corretas, completas, verdadeiras, precisas,
consistentes, atuais e suficientes para atender a legislacdo e a regulamentacdo aplicdveis;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que, justificadamente, resulte em alteracdo relevante
ou incongruéncia verificada nas informacdes fornecidas aos Coordenadores e que impacte de
forma relevante e negativa a Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores, que, de forma
razodvel e justificada, deverdo decidir sobre a continuidade da Oferta;

manutencdo do registro de funcionamento da Classe e do Fundo junto a CVM;

verificacdo de que o Gestor estd adimplente com todas as obrigag¢bes pecunidrias assumidas junto
aos Coordenadores, nos termos de quaisquer contratos, termos ou compromissos;

aprovacdes pelas dreas internas dos Coordenadores responsdveis pela andlise e aprovacdo da
Oferta, tais como, mas ndo limitadas a crédito, juridico, comité de produtos e operacional,
socioambiental, contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizagéo;

ndo ocorréncia de descumprimento das obrigacées do Gestor previstas neste Contrato de Distribuic@o;

manutengdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
conferem ao Coordenador Lider e ao Gestor e a Classe condicéo fundamental de funcionamento;

sujeito as limitacées legais e regulamentares aplicdveis e em linha com as prdticas de mercado,
notadamente aquelas previstas na Resolu¢cGo CVM 160, existéncia da liberdade, por parte dos
Coordenadores, para divulga¢do da Oferta, bem como das informacdes relativas ao Gestor
relevantes para a Oferta, por qualquer meio;

ndo ocorréncia, em relacdo ao Gestor, de (a) liquidacéo, dissolucdo, intervengdo, regime de
administracdo especial tempordria (“RAET") ou decretacdo de faléncia; (b) pedido de autofaléncia
apresentado por tais sociedades, intervencdo ou RAET, conforme aplicdvel; (c) pedido de faléncia,
intervengdo ou RAET, conforme aplicdvel, formulado por terceiros em face de quaisquer de tais
sociedades e ndo devidamente elidido antes da Data de Inicio da Oferta (conforme definido
abaixo),; (d) propositura de plano de recuperacéo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido
plano; ou (e) ingresso em juizo, com requerimento de recuperacéo judicial;

encaminhamento, pelo assessor legal do Gestor (“Assessor Legal”), até 3 (trés) Dias Uteis antes da
data da primeira integralizagéo de Cotas, das redacbes preliminares de seu parecer juridico (“Legal
Opinion”) que deverad ser emitido atestando, exclusivamente, a regular constituicGo do Fundo de
acordo com as normas a ele aplicdveis e a legalidade, validade e exequibilidade dos Documentos
da Oferta, de acordo com as prdticas de mercado para operac¢des da mesma natureza;

encaminhamento, pelo Assessor Legal, e aceitacdo pelos Coordenadores, até 1 (um) Dia Util antes
da data da primeira integralizacdo de Cotas, da Legal Opinion mencionada no item (xv) acima
devidamente assinada;

cumprimento, pelo Gestor, de todas as obrigacées aplicdveis previstas na Resolu¢éo CVM 160,
conforme aplicdvel, incluindo, sem limitagdo, a observdncia das regras de periodo relativas a néo
manifestac¢do na midia sobre a Oferta, conforme previstas na requlamentacdo emitida pela CVM;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condigbes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais do Gestor, que possam afetar substancialmente a colocagdo da
Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores, de forma justificada;

inexisténcia de decisGo condenatdria de viola¢Go de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra a prdtica de corrup¢Go ou atos lesivos a
administracdo publica ou de lavagem de dinheiro, incluindo, sem limitacdo, as Leis n° 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada, n® 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada,
e n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA)
e o UK Bribery Act, conforme aplicdvel (“Leis Anticorrupgdo”), pelas Partes e/ou por qualquer de
seus respectivos administradores ou funciondrios;
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(xx)  encaminhamento de declaragdo de veracidade assinada pelo Coordenador Lider e pelo Gestor,
atestando que, na Data de Inicio da Oferta e na data de celebragdo da referida declaragéo, todas
informagdes prestadas aos Investidores na respectiva data em que foram prestadas, bem como as
declaracées feitas pelo Coordenador Lider e pelo Gestor, constantes nos Documentos da Oferta,
sdo verdadeiras, corretas, suficientes, precisas, atuais e consistentes;

(xxi) ndo ocorréncia de extin¢do, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concesséGo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pelo Coordenador Lider e pelo Gestor, necessdrio
para a exploracdo de suas respectivas atividades principais;

(xxii) que os documentos apresentados pelo Gestor ndo contenham impropriedades que possam
prejudicar a reqgularidade da Oferta e/ou o que for estabelecido nos Documentos da Oferta;

(xxiii) ndo terem ocorrido alteracdes relevantes na legislacGo e requlamentacdo em vigor relativas das
Cotas que possam criar obstdculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta,
incluindo normas tributdrias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas
aos potenciais Investidores Qualificados;

(xxiv) recolhimento, em nome da Classe, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro dos
Documentos da Oferta, incluindo, mas néo se limitando a taxa de fiscalizacdo da CVM, sem
prejuizo da possibilidade de reembolso de tais valores ao Gestor, nos termos do Regulamento;

(xxv) cumprimento pelas Partes da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e
acdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente
e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. As Partes
obrigam-se, ainda, a exigir que suas dfiliadas procedam, a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econémicas, preservando o meio ambiente e atendendo ds determinacées dos Orgéos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

(xxvi) existéncia, a ser determinada a critério dos Coordenadores, de forma devidamente justificada, de
condigbes favordveis de mercado para a implementacéo e finalizacdo da Oferta;

(xxvii) divulgacdo de informacdes da Classe, necessdrias a preparagdo de todos os Documentos da Oferta,
em forma e substdncia que observem a regulamentacdo aplicdvel, assim como satisfatorias aos
Coordenadores; e

(xxviii) celebracGo do “Memorando de Entendimentos” entre o Gestor e o Coordenador Contratado,
relacionado a participagdo deste ultimo no processo, discussbes e definicbes estratégicas
conduzidas pelo Gestor, relacionadas a decisbes de alocacdo, diversificacGo, investimento e
desinvestimento em Ativos Alvo e Ativos Financeiros do Fundo, bem como sobre temas e definicées
estratégicas relativas a carteira de investimentos do Fundo.

Ndo serdo constituidos fundos de liquidez ou celebrados contratos de estabilizagéo de pregos, de formador
de mercado e/ou de garantia de liquidez para as Cotas.

Exceto se aprovado por escrito pela outra Parte, é expressamente vedada a cessdo a terceiros, por qualquer
das Partes, dos direitos e obrigacbes previstos neste Contrato de Distribuicdo.

Instituicoes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider, sujeito aos termos e as condi¢des do Contrato de Distribui¢do, poderad convidar
sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, para participar do processo de distribuicdo
das Cotas.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, com base no Montante Inicial
da Oferta (“Custos de Distribuicao”).
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s % em relagé? .ao Valor por
Custos da Distribuicao'™" Montante (R$) Montante Inicial Cota (R$)
da Oferta™
Comissdo de Coordenacao® (Coordenador Lider) 80.000,00 0,1% 0,10
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagao 8.544,55 0,01% 0,011
Comissao de Estruturagao (Coordenador Lider) 50.000,00 0,06% 0,06
Tributos sobre a Comissdo de Estruturacdo 5.340,34 0,007% 0,007
Comissdo de Coordenacao e Estruturagdo (Coordenador Contratado) 800.000,00 1% 1,0
Tributos sobre a Comissdo de Coordenacao e Estruturacao 85.445 0,11% 0,11
Comissao de Distribuicao (Coordenador Lider)® 1.600.000,00 2% 2,00
Tributos sobre a Comissao de Distribuicao 170.890,98 0,21% 0,21
Assessor(es) Legal(is) 205.000,00 0,26% 0,26
Tributos sobre a comissdo do(s) Assessor(es) Legal(is) 18.962,50 0,02% 0,02
Taxa de Registro na CVM 30.000,00 0,03% 0,03
Custo de Marketing e Outras Eventuais Despesas® 50.000,00 0,06% 0,06
Total Geral 3.104.183,86 3,9% 39
™ Valores aproximados e/ou estimados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas. Os niUmeros apresentados sdo

estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais
apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Observada remuneragdo minima de R$50.000,00 (cinquenta mil reais).

@ A Comissédo de Distribuicdo podera ser devida a institui¢des intermediarias que participarem da Oferta, nos termos do

Contrato de Distribuicao.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes (se

houver), impressdes, dentre outros.

Custo de Distribuicao por Cota:

Preco de Emissao (R$)

Custo por Cota (R$)

% em relacao ao valor unitario da Cota

100,00 3,90

3,90

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, a serem arcados pelo Fundo.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor
que nao possua registro junto a CVM

Conforme enfatizado na sec¢éo "3. Destinacdo de recursos” deste Prospecto, a aquisicdo, de forma direta
ou indireta, de Valores Mobilidrios encontra-se em fase de negociacdo, e ocorrerad ao longo de todo o
Periodo de Investimento da Classe. Até o presente momento, ndo foram celebrados pelo Fundo
instrumentos vinculantes com nenhuma Sociedade Alvo em especifico, motivo pelo qual ndo foram
apresentados os dados solicitados neste item.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU
COMO ANEXOS
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do Fundo

O Instrumento de Constituicdo que aprovou a realizacdo da Oferta, bem como seus termos e condi¢des,
disponibilizado no Anexo | deste Prospecto.

O Regulamento vigente foi aprovado nos termos do Ato de Alteragdo do Regulamento, disponibilizado
no Anexo Il deste Prospecto.

O Regulamento do Fundo podera vir a ser alterado apds a conclusdo da Oferta, de forma que, apds a
conclusdo da Oferta, sugerimos que tal regulamento seja sempre consultado através do acesso a pagina
mundial de computadores do Administrador, do Gestor ou da CVM, conforme previsto na secdo 5.1,
nas paginas 26 e 27 deste Prospecto.

13.2. Demonstracoes financeiras da Classe de Cotas

Tendo em vista que o Fundo ndo recebeu seu primeiro aporte de recursos, e se encontra em estagio
pré-operacional, ndo ha, nesta data, demonstracdes financeiras do Fundo ou de sua classe de Cotas.

13.3. Demais Anexos

O Material Publicitario da Oferta, disponibilizado no Anexo Il deste Prospecto.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14. IDENTIFICA(;AO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
14.1. Dados das Partes

Para fins do disposto na se¢do 14 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre
o Administrador, o Gestor e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos
seguintes enderecos:

Administrador e BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
Escriturador TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte) Torre Corcovado, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Gustavo Piersanti

Tel.: (21) 3262-9600

E-mail: ol-juridico@btgpactual.com / ol-reguladores@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/asset-servicing

PATRIA

Gestor PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.

Avenida Cidade Jardim, n° 803, 9° andar, sala B
CEP 01453-000, Séo Paulo, SP

At.: Relacdo com Investidores

Tel.: (11) 3039-9000

E-mail: ir@patria.com

Website: www.patria.com/pt-BR/

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos
na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

=
= | Coordenador Lider BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS.

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte) Torre Corcovado, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Gustavo Piersanti

Tel.: (21) 3262-9600

E-mail: ol-juridico@btgpactual.com / ol-reguladores@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/asset-servicing

Coordenador Contratado ONE CORPORATE ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA.

Alameda Oscar Niemeyer, n° 132, 14° andar, sala 1402, Vale do Sereno
CEP 34006-049, Nova Lima, MG

Tel.: (31) 3566-3440

E-mail: estruturacao@corporatefinance.one

Assessor Legal do BMA ADVOGADOS - BARBOSA, MUSSNICH E ARAGAO

Coordenador Contratado ) ) . . . -
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.455, Vila Nova Conceicao

CEP 04543-011, S&o Paulo, SP
Tel.: (11) 2179-5252
E-mail: prado@bmalaw.com.br / mjp@bmalaw.com.br
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Assessor Legal do Gestor MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA
ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n° 447, Bela Vista
CEP 01403-001, Sao Paulo, SP

E-mail: flavio.lugao@mattosfilho.com.br /
eduardo.andrade@mattosfilho.com.br

Telefone: +55 (11) 3147-2564

Website: www.mattosfilho.com.br

Custodiante BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte) Torre Corcovado, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Gustavo Piersanti

Tel.: (21) 3262-9600

E-mail: ol-juridico@btgpactual.com / ol-reguladores@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/asset-servicing

14.3. Auditor Independente

Na data da elaboracdo deste Prospecto, o Fundo ainda ndo completou seu primeiro exercicio social, de
forma que, até o momento, ndo ha demonstra¢des financeiras a serem elaboradas.

14.4. Declaracoes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO
AO COORDENADOR LIiDER E NA CVM.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM ELEVADOS
PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA
ASSEGURAR QUE AS INFORMAGCOES FORNECIDAS PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR E PELO
GESTOR NO AMBITO DA OFERTA, SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E
ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A
RESPEITO DA OFERTA.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO
CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER
OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

OS OFERTANTES SAO RESPONSAVEIS PELA SUFICIENCIA, VERACIDADE, PRECISAO,
CONSISTENCIA E ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E DEMAIS INFORMAGOES
FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A OFERTA DAS COTAS.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 175.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, ndo sujeito
a analise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26 da Resolugdo CVM 160.
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16. INFORMACOES ADICIONAIS
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16. INFORMA(;C)ES ADICIONAIS
16.1. Resumo das Principais Caracteristicas da Classe
16.1.1. Prazo de Duracao

A Classe tera prazo de duracdo de 7 (sete) anos contados a partir data da primeira integralizagdo de
Cotas, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

16.1.2. Classificacao

O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em participa¢des, sendo a Classe
tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolucdo CVM 175 e da
Lei 11.478.

16.1.3. Publico-Alvo da Classe
A Classe é destinada exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados.

Podem participar como Cotistas o Gestor e as entidades que desempenham as atividades de
administracao fiduciaria e distribuicdo das Cotas, diretamente ou por suas respectivas partes
relacionadas, bem como carteiras administradas, fundos e veiculos de investimento, locais ou
estrangeiros, geridos pelo Gestor e/ou pelo Administrador.

16.1.4. Objetivo

A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a distribui¢do de rendimentos e a valorizagdo
de suas Cotas nos médio e longo prazos decorrentes dos investimentos pela Classe em Ativos Alvo de
emissdo de Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo, nos
termos da Lei 11.478, ou outros setores que venham a ser permitidos pela legislacdo vigente.

Adicionalmente, os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nas Sociedades Alvo, nos termos do
Anexo do Regulamento, poderdo ser alocados em Ativos Financeiros.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo representa, sob qualquer hipotese,
garantia, promessa ou sugestdo do Fundo ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

16.1.5. Investimento e Desinvestimento

Investimento e Desinvestimento.

A Classe efetuara seus investimentos por um periodo de 5 (cinco) anos, com inicio na data da primeira
integralizagdo de cotas (“Data da Primeira Integralizacao de Cotas”) o qual podera ser, a exclusivo
critério do Gestor, (i) reduzido ou encerrado antecipadamente, ou (ii) prorrogado por até 1 (um) ano
("Periodo de Investimento”).

Durante o Periodo de Investimento, serd realizado o trabalho de identificacdo e selecdo de
oportunidades de investimento, negociacdo e fechamento de operacdes de aquisicdo e geréncia
do portfdlio.

As decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma
discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor.

A Classe podera, excepcionalmente, realizar investimentos ou reinvestimentos durante o Periodo de
Desinvestimento, desde que: (a) relativos a obrigagdes assumidas pela Classe antes do término do
Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento ou sejam previstos em contratos vinculantes que ainda ndo
tenham atendido a condicdo especifica ali constante, a qual venha a ser atendida apds o encerramento
do Periodo de Investimento; ou (b) para impedir diluicdo de participagdo societdria da Classe nas
Sociedades Alvo; (c) realizados para a aquisicdo de Ativos Alvo pela Classe no ambito de oferta publica
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subsequente (follow-on) das Sociedades Investidas, desde que tais Ativos Alvo sejam da mesma natureza
daqueles ja detidos pela Classe; ou (d) decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opcao
de compra, conversdo ou permuta de valores mobilidrios de titularidade da Classe por conta de
contratos vinculantes celebrados durante o Periodo de Investimento; ou (e) para preservacdo do valor
dos investimentos da Classe nas Sociedades Investidas ou o devido funcionamento da Sociedade Alvo
que efetivamente receber investimento da Classe (“Sociedade Investida“); ou (f) para que as
Sociedades Investidas honrem obrigagdes contratuais; ou (g) para pagamento de obriga¢des assumidas
pela Classe durante o Periodo de Investimento.

Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizacao, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes referentes aos ativos integrantes
da Carteira, poderao ser utilizados para realizacdo de novos investimentos pela Classe em Sociedades
Alvo, em Ativos Alvo ou para amortizagdo de Cotas.

O periodo de desinvestimento da Classe se iniciard no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracdo da Classe (“Periodo de
Desinvestimento”).

Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor: (i) deverad buscar as melhores estratégias a serem
desenvolvidas e implementadas para a alienacdo dos investimentos da Classe, sendo que os recursos
provenientes da alienacdo dos investimentos deverdo ser utilizados para o pagamento de despesas,
incluindo prestadores de servicos, e para a amortizagdo de suas Cotas, nessa ordem; (ii) podera utilizar
quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam admitidos pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, a seu exclusivo critério, incluindo, sem limitacdo: a oferta dos Ativos Alvo em
mercado de bolsa; processos competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuacdo das
Sociedades Alvo; ou transacOes privadas; e (iii) como forma de otimizar a performance dos
investimentos e obter os melhores resultados para a Classe, o Gestor deverd priorizar iniciativas de
negdcio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitem possiveis transacdes via
(a) a construcdo de modelos de negdcio soélidos e comprovados; (b) a contratacdo de times de gestdo
profissionais; (c) a introducdo de processos e principios corporativos; (d) a producdo de reportes
de gestdao e demonstrativos financeiros auditados; e (e) a implementacdo de um modelo de
governanca corporativa.

16.1.6. Politica de Investimento

A Classe investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos
quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11,
paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV (“Alocagao Minima"). A Classe devera, enquanto exigido nos
termos da legislacdo e requlamentacéo aplicaveis, participar no processo decisério das Sociedades Alvo,
com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo (“Politica de Investimentos”).

A Classe, enquanto exigido nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, participard do
processo decisorio das Sociedades Alvo, seja por meio da detencdo de participagdo societaria que
componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da celebracdo de acordo de
acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio
juridico ou adocao de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio de indicacdo de membros do conselho de
administracdo, observadas as exce¢des previstas no Anexo Normativo IV.

A Classe podera investir até 15% (quinze por cento) do total do Patriménio Liquido em Ativos Alvo de 1
(uma) Unica Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, observado que tal limite ndo sera aplicavel apos o
Periodo de Investimento.

Caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades Alvo, a parcela
remanescente do Patrimonio Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

Durante os respectivos prazos estabelecidos no Anexo |, em especial no item 5.2 do Anexo |, os Ativos
Financeiros detidos pela Classe descritos no item (i)(b) da definicdo de “Ativos Financeiros” constante
no Anexo | do Regulamento estardo limitados a 40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido
da Classe.
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16.1.7. Limite de Participacao

Ao longo do Prazo de Duragéo da Classe, a Classe devera observar o Limite de Participacao.

1.

Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsaveis, assim como ndo possuem meios
de evitar os impactos decorrentes de alteracdes no quadro de Cotistas que extrapolem os limites
descritos abaixo.

Em caso de deposito para negociagdo das Cotas, nenhum Cotista (incluindo, sem limitagdo,
qualquer pessoa natural ou juridica, fundo de investimento, condominio, carteira de titulos,
universalidade de direitos, ou outra forma de organizagao, residente ou com sede no Brasil ou no
exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as vinculadas por acordo de cotista ou instrumento
similar) podera deter, a qualquer tempo apos o inicio das negociacbes das Cotas, direta ou
indiretamente, por meio de uma Unica operagdo ou por opera¢des sucessivas: (i) participagdo em
Cotas igual ou superior a mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas; ou (ii) mesmo
ndo adquirindo mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas, atinja ou adquira Cotas
que lhe asseguram o direito ao recebimento de auferir rendimento superior a 25% (vinte e cinco
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo (“Limite de Participacao”).

Em caso de descumprimento dos requisitos previstos no item “2” acima, dentre outras condi¢des
e requisitos previstos na Lei n® 11.478, os Cotistas passardo a ser considerados “Cotistas
Desenquadrados”, nos termos do Anexo .

O Cotista Desenquadrado sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar a
Classe, aos demais Cotistas, ao Administrador e/ou ao Gestor, bem como teré seu direito de voto
e direito ao recebimento de distribuicdes previstos no Anexo | e na legislagdo aplicavel suspenso,
até que os requisitos previstos no item “2" e na Lei n°® 11.478 sejam novamente cumpridos, ou até
a data de liquidacéo da Classe, o que ocorrer primeiro.

Os Cotistas se comprometem a informar ao Administrador e ao Gestor todas as vezes que
realizarem negociacoes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociagdo ou conjunto de
negociagdes por meio das quais a participacao direta ou indireta de um Cotista em Cotas
ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento),
15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas
emitidas pela Classe, e assim sucessivamente, sem prejuizo do disposto abaixo.

Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador procederd com a verificagcdo periddica mensal
da composicdo dos Cotistas junto a B3, bem como o percentual de participagdo de cada Cotista
para fins de observacdo do Limite de Participacdo. Caso seja identificado eventual excesso ao
Limite de Participagdo, o Administrador notificara o Cotista (ou eventual intermediario do Cotista,
conforme o caso), com copia para o Gestor.

Caso qualquer Cotista venha a atingir o Limite de Participagdo, este ndo poderad adquirir novas
Cotas, seja no mercado secundario ou por subscricdo de Cotas, e tera automaticamente suspensos
os seus direitos econdmicos e politicos em relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de
Participacdo, incluindo, sem limitacdo, o direito de votar nas Assembleias Especiais.

Caso o Cotista ndo aliene suas Cotas que excederem o Limite de Participacdo (“Cotas
Excedentes”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da notificacdo enviada pelo
Administrador (com copia para o Gestor), o Administrador e o Gestor mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servicos Essenciais, poderdo criar nova subclasse de Cotas, de maneira a converter
as Cotas Excedentes em tal nova subclasse, na proporc¢do 1:1, no montante suficiente para que a
participacdo do referido Cotista observe o Limite de Participacdo (“Cotas Subclasse
Amortizavel”). As Cotas Subclasse Amortizavel serdo compulsoéria e integralmente amortizadas
pelo Administrador, na forma prevista no item “9” abaixo, e automaticamente canceladas, sem a
necessidade de Assembleia de Cotistas.

63



=
v
—
<
o=

10.

11.

12.

13.

14.

15.

As Cotas Subclasse Amortizavel serdo amortizadas pelo valor equivalente a 75% (setenta e cinco
por cento) do menor entre (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre
o valor do Patrimdnio Liquido atualizado da Classe e o nimero de Cotas emitidas (“Valor
Patrimonial”) das Cotas ja emitidas, com base no ultimo Valor Patrimonial divulgado, e (ii) o
valor de mercado das Cotas, apurado no Dia Util imediatamente anterior & data de conversao,
sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe, observado o disposto nos itens abaixo. Para
os fins da realizagdo do pagamento, ndo haverd qualquer obrigagdo pela Classe quanto a
atualizacdo dos laudos de avaliagdo do valor justo das Sociedades Alvo investidas pela Classe.

Para fins de implementacdo das disposi¢des deste item 16.1.7, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios a, no Dia Util
imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item “8" acima, efetivarem junto ao
depositario central do mercado organizado administrado pela B3 a retirada de suas Cotas para o
ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servicos de
escrituracdo de Cotas).

A conversdo das Cotas em Cotas Subclasse Amortizavel e transferéncia das Cotas Subclasse
Amortizavel para o regime escritural junto ao Escriturador descrita acima dependera da finalizacdo
do procedimento de cadastro do respectivo Cotista junto ao Escriturador de acordo com o
procedimento de cadastro do Escriturador.

O valor correspondente a amortizacdo compulsoria das Cotas Subclasse Amortizaveis podera ser
pago em 1 (uma) ou mais parcelas, em moeda corrente, em até 1 (um) Dia Util a contar da data
da amortizacao, proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Subclasse Amortizaveis na
data de sua amortizacdo, e estara condicionado a manutencao apés referido pagamento, em caixa
da Classe, de recursos liquidos que sobejem a soma: (i) de 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido; e (ii) do valor de todas as obriga¢des de investimento assumidas pela Classe. Ndo
havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizacao total das Cotas
Subclasse Amortizaveis, o saldo pendente podera ser pago em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do término do semestre subsequente (ou em data anterior, a exclusivo critério do Gestor), quando
novamente serd aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser
sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das
Cotas Subclasse Amortizavel nao tenha sido concluido pela Classe no prazo de 12 (doze) meses
contados da data da determinagdo da amortizacdo, incidird sobre a parcela ndo paga correcdo
monetaria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data de determinacdo da amortizagdo até a
data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos para implementacdo de eventual desenquadramento do Limite de
Participacdo, incluindo a amortizacdo e liquidacdo financeira das Cotas, ocorrerdo fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
prestador dos servicos de escrituracdo de Cotas a Classe, que envidara seus melhores esforcos
para coordenar a parte operacional dos procedimentos e a colaboracdo dos prestadores de
servicos envolvidos.

Apos finalizados os procedimentos descritos acima, o Cotista que ndo mais se qualifique como
Cotista Desenquadrado tera restituido seu direito de voto e o direito ao recebimento de
distribuicdes em relacdo as Cotas de sua titularidade.

Sem prejuizo dos termos e condi¢des aplicaveis a hipdtese de desenquadramento do Limite de
Participacdo por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei n°
11.478, que estabelece tratamento tributario benéfico para cotistas de fundos de investimentos
em participacdes em infraestrutura, cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta
por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante superior a
40% (quarenta por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas
que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a
40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe, poderdo resultar em
liquidacdo da Classe ou sua transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, no
que couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.
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16.1.8. Negociacao e Transferéncia de Cotas

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do Modulo de
Distribuicdo de Ativos (MDA), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos21 — Médulo de Fundos, administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcdo (“B3"), observadas, conforme aplicaveis, as restri¢oes
a negociacdo previstas na Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160"). Depois de as Cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos
operacionais da B3, os titulares das Cotas poderdo negocia-las no mercado secundario, observados os
prazos e as condi¢des do Anexo |. O Administrador fica, conforme orientacdo do Gestor, nos termos do
Anexo |, autorizado a alterar o mercado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao,
independentemente de prévia autorizacdo da Assembleia Especial, desde que se trate de bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado.

As Cotas que sejam objeto de colocacao privada ndo poderdo ser negociadas via B3.

Até que venham a ser depositadas para negociacdo no Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, as Cotas podem ser negociadas e transferidas privadamente (i.e., fora de
ambiente de mercado organizado de valores mobiliarios) (“Transferéncia Privada“), desde que
admitido e observadas as condi¢des descritas no Anexo | e na legislacdo aplicavel, mediante termo de
cessdo e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida ou com abono
do Administrador). O termo de cessdo devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador, que
atestarad o recebimento do termo de cessdo, encaminhando-o ao Escriturador para que s entdo seja
procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos registros da Classe, tendo a citada
alteracdo, como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cesséo pelo Administrador.

A Transferéncia Privada devera ter a anuéncia expressa do Gestor, que devera ser interveniente anuente
dos documentos necessarios para a formalizagdo de tal transferéncia.

Os Cotistas ndo terdo preferéncia para aquisicdo de Cotas a serem transferidas ou negociadas pelos
demais Cotistas.

16.1.9. Remuneracao dos Prestadores de Servicos

Taxa de Administracao 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, considerando o minimo mensal
de R$15.000,00 (quinze mil reais), apropriada diariamente na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere, incidente sobre
o Patrimonio Liquido da Classe, a ser corrigida anualmente, em janeiro de
cada ano, pela variacao positiva do IPCA (“Taxa de Administracao”).

Na hipdtese de extingdo do IPCA, ndo divulgacdo ou impossibilidade de
sua utilizacdo, sera utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade
Interna, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos,
pela variacdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundacao Instituto de Pesquisas EconOmicas — FIPE.

Caso as Cotas encontrem-se registradas em central depositaria da B3
para negociacdo em mercado de bolsa ou de balcdo, sera acrescentada
a Taxa de Administracdo, pela escrituracdo das Cotas, o montante
equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, a incidir sobre
o Patrimonio Liquido total da Classe, sujeito, ao minimo de R$5.000,00
(cinco mil reais) mensais, valor este a ser corrigido anualmente pela
variacdo do IPCA em janeiro de cada ano, a partir da Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e observado
o disposto no §2° do referido Artigo, a taxa maxima de administragao,
compreendendo a Taxa de Administracdo e as taxas de administragdo dos
fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela Classe,
correspondera a Taxa de Administragao.
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Taxa de Gestao 1% (um por cento) ao ano apropriada diariamente na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere, incidente sobre

=

o Patrimonio Liquido da Classe (“Taxa de Gestao”).

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e observado
o disposto no §2° do referido Artigo, a taxa maxima de gestdo,
compreendendo a Taxa de Gestdo e as taxas de gestdo dos fundos e/ou
classes eventualmente investidos(as) pela Classe, correspondera 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) sobre o Patrimdnio Liquido da Classe.

Taxa Maxima 0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimoénio Liquido da
de Custoddia Classe (“Taxa Maxima de Custédia”).
Taxa de Performance Em adicdo a Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus ao recebimento de Taxa

de Performance, a qual serda cobrada na forma do item abaixo e
do Regulamento.

Taxa Maxima Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos
de Distribuicao de forma continua a Classe, ndo ha uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE e da
Resolu¢cdo CVM 175 (“Taxa Maxima de Distribuicao”). A remuneracao
dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160 e nédo
esta incluida na Taxa Maxima de Distribuicdo acima.

Taxa de Ingresso N&o serad cobrada, dos Cotistas, taxa de ingresso ou taxa de saida. Nao
ou Saida obstante, a cada nova emissao de Cotas, a Classe podera cobrar taxa de
distribuicdo no mercado primario para arcar com as despesas da oferta
publica da nova emissdo de Cotas, a ser paga pelos subscritores das
novas Cotas no ato da sua respectiva integralizagdo, se assim for
deliberado em Assembleia Especial de Cotistas.

Taxa de Performance

Em funcdo do resultado da Classe, o Gestor faré jus ao recebimento de uma taxa de performance, no
valor equivalente a 10% (dez por cento) da valorizagcdo da Cota da Classe que, em cada semestre civil,
exceder a 100% (cem por cento) da variagdo do CDI — Certificado de Depdsito Interbancéario + 1% (um
por cento), apurado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“indice de Referéncia”), jé deduzidas todas as
demais despesas da Classe, inclusive a Taxa de Administracdo (“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance sera calculada individualmente sobre cada aplicacdo realizada por cada Cotista,
provisionada por Dia Util e apropriada até o ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada
ano (em cada caso um “Periodo de Apuracao”), desde que o periodo ndo seja inferior a 6 (seis) meses.

Caso ocorra evento de amortizagdo durante o Periodo de Apuragdo, a Taxa de Performance serd
apropriada de forma proporcional.

Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que o pagamento e liquidacdo dos valores devidos a
titulo de Taxa de Performance sera realizado no més imediatamente subsequente ao término de cada
Periodo de Apuracao (i.e., janeiro e julho).

A Taxa de Performance ser4 paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao término de cada
Periodo de Apuracéo.

A Taxa de Performance somente sera devida se o valor da cota do Fundo ao final de cada Periodo de
Apuracio, conforme cada aplicacdo realizada por cada Cotista, devidamente atualizada pelo indice de
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Referéncia no referido periodo, superar (i) o valor da cota na Ultima cobrancga; (ii) o valor da cota na
data de instituicdo da Taxa de Performance, no caso da primeira cobranga; ou, ainda, (iii) o valor da cota
na ultima cobranca ajustada apds um evento de amortizagdo, conforme o caso.

Para fins deste item, "CDI" significa a taxa média diaria dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, conforme informacao disponivel em sua pagina na
rede mundial de computadores https://www.b3.com.br/pt br.

O Gestor poderd, a seu exclusivo critério e independentemente de deliberacao pela Assembleia de Cotistas,
conceder descontos temporarios a Taxa de Gestao, Taxa de Performance e Taxa de Gestdo Complementar,
sem prejuizo do posterior reestabelecimento da respectiva taxa ao percentual previsto no Anexo |
do Regulamento.

16.1.10. Liquidacao da Classe

A Classe sera liquidada (i) em caso da liquidacdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracao da Classe; ou (iii) na hipotese prevista no item
1.1 (Prazo de Duracao) do Anexo |.

16.1.11. Assembleia Geral de Cotistas e Assembleia Especial de Cotistas

A assembleia geral de Cotistas (“Assembleia Geral de Cotistas”) é responsavel por deliberar sobre as
matérias comuns a todos os Cotistas, na forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe ou subclasse serdo deliberadas em sede de assembleia especial de
Cotistas ("Assembleia Especial de Cotistas” e, em conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas,
“Assembleia de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e informagbes previstos na
regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicadveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia
Geral de Cotistas.

A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe,
na forma da Resolucdo CVM 175 e altera¢des posteriores. Os seguintes qudruns deverdo ser observados
pela Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel, ao deliberar
as matérias abaixo:

Matéria Quoérum

|- alteracdo do presente Anexo ou a Parte Geral do Regulamento,
que ndo aquelas matérias expressamente previstas no item | Maioria das Cotas subscritas
11.2 do Anexo |, guando proposta pelo Gestor;

Il - alteracdo do presente Anexo ou a Parte Geral do Regulamento,
que ndo aquelas matérias expressamente previstas no item
11.2 do Anexo |, guando ndo proposta pelo Gestor;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas

Il - destitui¢do ou substituicdo do Administrador e escolha de seu . .
Maioria das Cotas subscritas

substituto;
IV - destituicdo ou substituicdo do Gestor Causa e escolha de seu 75% (setenta e cinco por
substituto, no caso de destituicdo sem Justa Causa; cento) das Cotas subscritas
V - destituicdo ou substituicdo do Gestor Causa e escolha de seu

. o Maioria das Cotas subscritas
substituto, no caso de destituicao com Justa Causa;

VI - destituicdo ou substituicdo do Custodiante, bem como a

. Maioria das Cotas subscritas
escolha de seu substituto;

67



=
v
—
<
o=

Matéria

Quérum

VIl - fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou eventual
liquidacao da Classe, qguando proposta pelo Gestor;

Maioria das Cotas subscritas

VIl - fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou eventual
liquidagdo da Classe, quando ndo proposta pelo Gestor;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas

IX- emissdo e distribuicdo de novas Cotas, bem como os demais
termos e condi¢des da respectiva Emissao;

Maioria das Cotas subscritas

X - aumento na Taxa de Administracao, Taxa de Gestdo, Taxa de
Gestdo Complementar ou Taxa de Performance;

Maioria das Cotas subscritas

75% (setenta e cinco por

Xl - redugdo da Taxa de Gestdo Complementar; .
s P cento) das Cotas subscritas
Xll = prorrogagao e/ou alteracao do Prazo de Duracao da Classe; Maioria das Cotas subscritas
50% (cinquenta por cento) das
Cotas subscritas, ou o quérum
Xl - alteragdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da| minimo de aprovacéo relativo

Assembleia Especial de Cotistas;

a matéria cujo quérum se
pretende alterar, o que
for maior.

XIV — instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento dos
comités e conselhos da Classe, se aplicavel;

Maioria das Cotas subscritas

XV - requerimento de informacdes por parte de Cotistas, observado
o Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV;

Maioria das Cotas subscritas
presentes (excluidos os
Cotistas que requereram a
informacao)

XVI - aprovagdo dos atos que configurem potenciais conflito de
interesses entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e entre
a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

Maioria das Cotas subscritas

XVIl —incluséo de encargos ndo previstos no Anexo | ou na
regulamentacdo aplicavel, observado o disposto no item 3.4
do Anexo |, ou 0 aumento dos limites maximos previstos no
Anexo |, conforme aplicavel;

50% (cinquenta por cento) das
Cotas subscritas

XVIIl —aprovagao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos, caso
utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe, se aplicavel,
conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolucdo CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas

XIX — aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios
de emissdo de Sociedades Alvo nas hipdteses previstas no Art.
27 do Anexo Normativo IV;

Maioria das Cotas subscritas

XX - dispensa a participacdo da Classe no processo decisério das
Sociedades Alvo quando o valor contabil do investimento
tenha sido reduzido a zero;

Maioria das Cotas subscritas

XXI - alteracdo da Politica de Investimentos da Classe;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas
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Matéria Quoérum

XXIl — deliberar sobre o plano de resolu¢do do Patrimédnio Liquido
negativo, nos termos do Art. 122 da parte geral da Resolucdo
CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

XXIII —deliberar sobre o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia

Maioria das Cotas subscritas
da Classe; e

XXIV — deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso
ainda haja Ativos Alvo ou Ativos Financeiros na carteira da
Classe ao final do Prazo de Duracdo da Classe, bem como | Maioria das Cotas subscritas
sobre eventuais procedimentos de entrega dos Ativos Alvo ou presentes
Ativos Financeiros aos Cotistas na liquidacdo da Classe,
guando propostos pelo Gestor;

XXV — deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso
ainda haja Ativos Alvo ou Ativos Financeiros na carteira da
Classe ao final do Prazo de Duracdo da Classe, bem como 75% (setenta e cinco por
sobre eventuais procedimentos de entrega dos Ativos Alvo ou | cento) das Cotas subscritas
Ativos Financeiros aos Cotistas na liquidacdo da Classe,
guando ndo propostos pelo Gestor; e

XXVI - exceto conforme necessario para adequar o Anexo | as leis
aplicaveis, alteracbes ao Anexo | que alterem os termos,
condig¢des e/ou regras relativos a renlincia, Rendncia Motivada,
substituicdo, descredenciamento ou destituicdo do Gestor,
com ou sem Justa Causa.

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas

16.2 Tributacao

O disposto nesta se¢do foi elaborado com base em razodvel interpretagédo da legislagdo brasileira em
vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ird cumprir os limites de
diversificacdo previstos na Lei 11.478 e as regras de investimento constantes na regulamenta¢do da CVM
aplicavel. Ndo é objetivo desta secdo exaurir potenciais implicacdes tributarias inerentes ao
investimento.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.

H& excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) em relagdo ao tratamento
tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas
devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos

realizados no Fundo.

As informacdes aqui contidas levam em consideragdo as previsdes da legislacdo e regulamentacdo
vigentes nesta data. O tratamento tributario pode sofrer alteragdes em fungdo de mudancas futuras na
legislagdo pertinente, jurisprudéncia judicial ou administrativa e na interpretacdo da RFB sobre o
cumprimento dos requisitos aqui descritos.

O Gestor buscara perseguir a composicdo da carteira da Classe adequada a regra tributaria vigente,
procurando, assim, evitar modificagdes que impliquem em alteracdo do tratamento tributario do Fundo
e dos Cotistas.
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16.2.1 Tributacao do Fundo

IR: os rendimentos auferidos nas operacdes da carteira do Fundo estdo isentos do imposto de renda
(“IR"), salvo no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei
n°® 14.801, de 09 de janeiro de 2024, que estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por cento);

IOF/Titulos: As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de imposto sobre
operagdes financeiras ("IOF")/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). O Poder Executivo pode majorar,
a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento)
ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as operagdes
com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transa¢des
realizadas.

IOF/Cambio: As operacdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as
suas aplicacbes no mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, estdo sujeitas ao
IOF na modalidade Cambio (“IOF/Cambio”) a aliquota zero, sendo possivel sua majoracdo a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

16.2.2. Tributacao dos Cotistas
IR
Cotistas Residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos por pessoas fisicas na amortizacdo ou resgate de cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do Fundo/Classe, sdo isentos do IR, na fonte e na declaracao anual. Os ganhos
auferidos na alienacdo das cotas ficam sujeitos a incidéncia do IR a aliquota 0 (zero) em operacdes
realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

No caso de pessoas juridicas, (i) os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo/Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate
e o custo de aquisicao das cotas; (ii) os ganhos auferidos na alienagdo de cotas dentro ou fora de bolsa
serdo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento); e (iii) as
perdas apuradas em razdo do investimento na Classe ndo serdo dedutiveis na apuragado do lucro real.

O IRRF recolhido pelas pessoas juridicas sera considerado antecipacdo do devido na declaracdo, no caso
de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais
casos, sera considerado tributacao exclusiva na fonte.

Cotistas Nao Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotistas INR")

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive
quando decorrentes da liquidacdo do Fundo/Classe também ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate
e o custo de aquisicdo das cotas.

Aos Cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucao
Conjunta n°® 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM ("Cotistas de Portfélio”), é aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em funcédo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com
tributagdo favorecida ("JTF"), conforme definido na legislagdo aplicavel.

Os ganhos auferidos pelos Cotistas de Portfolio ndo residentes em JTF nas aliena¢des de cotas ficam
sujeitos ao IRRF a aliquota O (zero).

Os Cotistas de Portfélio ndo residentes em JTF também sdo elegiveis a aliquota de 0% do IRRF na
amortizacdo ou resgate de cotas, desde que atendidos os requisitos previstos na Lei n® 11.312, de 27 de
junho de 2006, conforme alterada (“Lei 11.312"), como o enquadramento da Classe como entidade de
investimento nos termos da regulamentacdao expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de
diversificacdo e as regras de investimento constantes da regulamentacgdo estabelecida pela CVM.
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Desenquadramento para fins fiscais

A inobservancia pelo Fundo/Classe de qualquer das condicdes e requisitos previstos na Lei n° 11.478, e
respectivas alteracdes posteriores, implicard na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario
diferenciado descrito acima, e na liquidacdo ou transformacdo do Fundo/Classe em outra modalidade
de fundo de investimento.

Neste cenario, os rendimentos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRRF na fonte as aliquotas regressivas em fung¢éo do
prazo de suas aplicacdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por
cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

IOF

IOF/Titulos: O IOF/Titulos incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates,
alienacdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungdo do prazo de acordo com
tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306/2007. Atualmente, o IOF/Titulos limita-se a 96% (noventa e
seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicagdo.
Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas podem
sofrer a tributagdo pelo IOF/Titulos, conforme tabela decrescente em fungédo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/Titulos. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Titulos
pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apds este eventual
aumento.

IOF/Cambio: As opera¢des de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de
moeda brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao |IOF/Cambio. Atualmente, as operacdes de
cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e
retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transacdes ocorridas apos esse eventual aumento.

16.3. Divulgacdo de Informacoes do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta
16.3.1. Breve Historico do Coordenador Lider e do Administrador

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, controlada integral do Banco BTG Pactual, é a empresa
do grupo dedicada a prestagdo de servicos de administracao fiduciaria e controladoria de ativos para
terceiros.

O Administrador administra aproximadamente R$766.000.000.000,00 (setecentos e sessenta e seis
bilhdes de reais) (dados Anbima, jun/2024) e ocupa posicdo entre os maiores administradores de
recursos do Brasil, incluindo Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Acdes,
Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobiliarios, Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e Fundos
de Investimento em Participac¢des.

Possui cerca de 270 Fundos de Participacdes sob Administragdo. E aproximadamente R$121 bilhdes sob
Controladoria neste segmento. Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

a. Grupo BTG: total interacdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

¢. Qualificagdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades
dos clientes.
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O Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de custédia de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003, pertence ao mesmo grupo econdémico
do Administrador.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13
anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com foco
principal as areas de pesquisa, financas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisi¢cdes, wealth
management (gestdo de patrimdnio), asset management (gestdo de recursos) e sales and trading
(vendas e negociagdes). Em 2006, o UBS A.G,, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco
Pactual S.A., associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi
adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual.

16.3.2. Breve Historico do Gestor

O Grupo Patria tem atuacdo global e mais de 30 (trinta) anos no mercado de investimentos alternativos,
focado na América Latina. A Gestora, Patria Investimentos Ltda., investe recursos de terceiros nas classes
de private equity, infraestrutura, crédito, PIPE (private investments in public equities), real estate e
agronegocio. Desde a sua criacdo, a Gestora desenvolveu relacionamentos com diversas empresas e
instituicdes financeiras. Tais relagdes permitiram que a Gestora reforcasse sua rede de relacionamentos
na comunidade financeira e desenvolvesse um processo de investimento proprietario.

De acordo com o Relatério Global de Private Equity & Venture Capital 2022 da Preqin, o Patria é uma
das principais gestoras de fundos em capital total levantado para fundos de private equity nos ultimos
10 (dez) anos na América Latina.

A Gestora oferece aos seus clientes experiéncia em gestado de investimentos alternativos e conhecimento
dos mercados global e latino-americano, através de sua sélida e consolidada sociedade. Os sécios do
Grupo Patria possuem vasta experiéncia nos mercados financeiros local e internacional e o Patria
Investments Limited (Nasdaq: "PAX") conta com um Conselho de Administracdo composto por 7 (sete)
membros, sendo: (i) 2 (dois) socios fundadores; (ii) 2 (dois) socios e (iii) 3 (trés) membros independentes.
Os socios fundadores estdo altamente engajados nas decisdes de investimentos e na preservacao da
cultura do Péatria. O Comité de Gestdo é responsavel pela gestdo e representacdo do Patria.

Desde a sua criagdo, o Gestor desenvolveu estratégias diferenciadas de investimento focadas
principalmente em processos disciplinados de originagdo top-down e proprietarios, baseados
principalmente na implantacdo gradual de capital em seus investimentos. Em suas principais areas de
negodcios — private equity, infraestrutura, real estate e crédito — o Grupo Patria desenvolveu uma
abordagem hands-on e orientada para controle, uma estratégia de investimento que se mostrou
resiliente mesmo durante ciclos econdmicos adversos.

Ao longo dos anos, o Grupo Patria construiu relacionamentos de longo prazo, com uma base
diversificada de investidores, incluindo alguns dos maiores fundos soberanos do mundo, fundos de
pensdo publicos e privados, seguradoras, fundos de fundos, instituicdes, endowments, fundacdes e
family offices’.

Em 2022, o Patria ganhou o prémio de firma do ano na América Latina, do Private Equity International
(PEI), uma instituicdo internacional dedicada ao mercado de private equity global.

Em 11 de Julho de 2025, a Fitch Ratings atribuiu Rating de Qualidade de Gestdo de Investimentos
“Excelente” ao Patria Investments Limited?. O rating “Excelente” reflete a opinido da Fitch de que o PAX
tem capacidade de investimento e caracteristicas operacionais muito fortes em relacdo as suas
estratégias de investimento. A classificagdo também considera o bem disciplinado e organizado
processo de investimento, a estrutura organizacional bem segmentada e robusta, a equipe experiente e

' Com base em estudo, utilizando a base de dados da PREQIN, além de informagdes do Gestor a respeito da sua base de clientes dos fundos
investidos.

2 https://www.fitchratings.com/research/pt/non-bank-financial-institutions/fitch-assigns-patria-investments-limited-investment-management-
quality-rating-at-excellent-13-04-2023
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qualificada, além dos sélidos recursos tecnoldgicos. Ainda leva em conta os fortes controles de fundos
estruturados, incluindo a robusta area de compliance, a forte franquia no segmento de atuagdo e a
alta lucratividade.

A Gestora teve sua origem com o Banco Patrimoénio de Investimento S.A. ("Patriménio”), uma empresa
de prestagdo de servicos, focada em estruturar fusdes e aquisi¢cdes. O Patrimdnio foi fundado em 1988
como consultoria financeira, em uma parceria 50/50 com a Salomon Brothers. Em 1991, a companhia
adquiriu uma corretora brasileira, que mais tarde evoluiu para um banco de investimento de pleno
direito (Banco Patriménio de Investimentos). Com a venda do Salomon Brothers para o Travelers Group
em 1997 e a fusdo do Travelers Group com o Citibank em 1998, os parceiros locais do Patria decidiram
recomprar a participagdo de 50% do Salomon Brothers, e em 1999 venderam todo o negécio de banco
de investimento para o Chase Manhattan.

O negocio de ativos alternativos era operado separadamente do banco de investimento e, portanto, a
venda do Banco Patriménio em 1999 ndo afetou as atividades. Com a venda do Banco Patrimonio, o
Patria focou em suas operagdes de private equity e no desenvolvimento de ativos privados, uma industria
ainda nascente na época. Em 2001, as operacdes foram rebatizadas, em sua forma atual, e o Patria
fortaleceu seu pioneirismo no setor.

Em 2010, o Grupo Blackstone (“Blackstone”) ingressou no quadro de s6cios do Grupo Patria, através da
aquisicdo de uma participagdo minoritaria de 40% (quarenta por cento), complementando
estrategicamente a lideranca local do Patria com a experiéncia de gestdo de uma das lideres globais em
ativos alternativos. A Blackstone e o Patria j& mantinham um relacionamento desde 1998, quando a
Blackstone assessorou os soécios do Patria na recompra da participagdo de 50% (cinquenta por cento)
do Salomon Brothers no banco de investimentos, e na posterior venda para o Chase Manhattan.

A parceria com a Blackstone visava criar valor adicional para o Grupo Patria e seus investidores,
complementando as capacidades locais e a lideranca regional do Patria com a experiéncia e o historico
de sucesso da Blackstone na industria global de gestao de ativos alternativos.

No inicio de 2021, o Grupo Patria concluiu o IPO de sua controladora, Patria Investments Limited,
na NASDAQ, que resultou em um market cap de US$ 2,3 bilhdes, com demanda notavel de investidores
institucionais. Antes do IPO, os sécios da controladora aumentaram sua participagdo no Grupo Patria
com um periodo de lock-up de 05 (cinco) anos, pela aquisicdo de 10% (dez por cento) da participagdo
entdo detida pela Blackstone.

Em setembro de 2021, o Grupo Patria anunciou a combinacdo com a Moneda Asset Management SpA,
administradora e gestora chilena lider em ativos diversificados (“Moneda”). A transagdo, concluida em
dezembro de 2021, posiciona o Grupo Patria como a principal plataforma de investimentos alternativos
na América Latina, chegando a mais de R$ 143 bilhdes em AUM em setembro de 2022, considerando
todos os veiculos de investimentos geridos pelo Grupo Patria.

Em dezembro de 2021, o Grupo Patria anunciou o langamento de uma nova estratégia de Growth Equity,
ancorada pela parceria do Gestor com a Kamaroopin Gestora de Recursos Ltda., grupo de investimentos
em mercados privados (“Kamaroopin”). O Patria acredita que Growth Equity seja altamente
complementar a sua estratégia de private equity, expandindo sua oferta de produtos para atender uma
area-chave da demanda dos investidores.

Em junho de 2022, o Grupo Péatria também anunciou o acordo para adquirir a VBI Real Estate Gestdo de
Carteiras S.A. ("VBI"), uma das principais gestoras independentes de ativos imobiliarios alternativos do
Brasil, com aproximadamente R$ 5 bilhGes em ativos sob gestdo. A operacdo estava estruturada em
duas etapas, sendo a primeira a aquisi¢do de 50% (cinquenta por cento) da VBI pelo Patria e a segunda
etapa da transacdo levou a aquisicdo total e integracdo da VBI a plataforma do Patria.

Em novembro de 2022, o Grupo Pétria anunciou o lancamento de uma nova estratégia de venture
capital, ancorada na aquisicdo da Igah Ventures, uma das pioneiras do setor na América Latina (“"lgah”).
Ao expandir sua plataforma para incluir venture capital, o Grupo Patria agora oferece produtos e
solucdes em todo o ciclo de investimento de capital, para abordar todas as fases de crescimento.
Os negocios da lgah complementam as estratégias existentes de Private Equity e Growth Equity do
Patria, adicionando experiéncia de investimento em startups e empresas em estagio inicial.
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Em julho de 2023, o Grupo Péatria anunciou um acordo com o Bancolombia, por meio da criagdo de uma
nova sociedade (“NewCo”), que atua na gestdo de ativos na Coldmbia. O Bancolombia é um
conglomerado financeiro lider em servicos naquele pais com mais de 146 anos de experiéncia. A NewCo
administra um veiculo de investimento imobiliario de capital permanente com aproximadamente US$ 1
bilhdo em ativos sob gestao.

Em outubro de 2023, o Grupo Patria anunciou um acordo para a aquisi¢ao, sujeito ao cumprimento de
determinadas condic¢bes precedentes, da unidade de negdcios de private equity da abrdn Inc,, criando
uma vertical denominada Global Private Markets Solutions ("GPMS"). Apds mais de 03 (trés) décadas, o
Grupo Patria se consolidou como referéncia no mercado de investimentos alternativos, focado
na América Latina, e agora lanca uma nova vertical de estratégia de investimento voltada para
solugdes globais.

Ainda, em dezembro de 2023, o Grupo Patria também anunciou, sujeito ao cumprimento de
determinadas condi¢des precedentes, a aquisicdo da area de fundos imobiliarios do Credit Suisse
Hedging-Griffo Real Estate (“CSHG") no Brasil que, em conjunto, adicionam R$12 bilhdes
(aproximadamente, US$ 2,4 bilhdes) em ativos sob gestdo para a plataforma de ativos imobiliarios
do Pétria.

Em junho de 2024 o Grupo Patria anunciou um acordo para adquirir a Nexus Capital, uma das principais
gestoras independentes de ativos imobiliarios alternativos na Coldmbia. A Nexus Capital foi criada em
2008 e atualmente possui aproximadamente US$ 800 milhdes em AUM com foco nos mercados
imobiliarios de escritérios, varejo, industrial e habitacional em toda a Colémbia. E importante ressaltar
que quase 90% (noventa por cento) dos AUM estdao em capital permanente ou em estruturas de longa
duracdo. A transagao foi concluida em julho de 2024, levando o AUM Real Estate do Patria na Colombia
a mais de US$ 2,2 bilhdes.

Ao longo dos anos, o Grupo Patria ampliou suas atividades internacionais, e atualmente conta com 11
(onze) escritérios ao redor do mundo, incluindo escritérios de investimentos em Sao Paulo (Brasil),
Montevidéu (Uruguai), Bogota (Coldmbia), Santiago (Chile) e Buenos Aires (Argentina), além de
escritorios de atendimento a clientes em Nova York e Sdo Francisco (Estados Unidos), Londres (Reino
Unido), Dubai (EAU) e Hong Kong (China), além de seu escritério corporativo e administrativo em George
Town (Ilhas Cayman).
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(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)
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